Vi

P

RELATORIO DA

U o d

ADMINISTRACAO

P o

E DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Em 31 de dezembro de 2014

w W

SAMARCO

DESENVOLVIMENTO COM ENVOLVIMENTO



SUMARIO

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO...........occoceoorierrrersrerseeren
ESSENCIA .........oooooooeeeeeeeeeeeeeeessesssssssssssssssssssssssesssseeseeeeeeeseee e seesseeeees

A Samarco

© GOVEINANCA € GESLAD.....cvveurmrrermmeessssenessseesesssseeesssseessssssseesssneesens

® (GESEA0 AB TISCOS vttt eneseaas

o Estratégia e Visao 2022

RESULTADO E PERSPECTIVAS...........cconceneecrrnecriseceinesenns

e Cendrio de mercado

o Desempenho d0S NEGGCIOS ....ouurererrerrerieerreieerseiseisessssssess e ssseens

e Resultado socioambiental

* Sadlde e seguranca

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES...................
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS .............ooocccoorersrersseersreenne

SOBRE ESTE
RELATORIO

Esta publicacao retine o desempenho
da Samarco Mineracao S.A. no
exercicio social encerrado em

31 de dezembro de 2014. As
demonstracdes financeiras seguem
as prdticas contdbeis brasileiras

(BR Gaap) e foram auditadas pela

LEIA +

Relatério da Administracao 2014

PricewaterhouseCoopers (PwC).

Os contelidos sobre nossa

estratégia, visdo de futuro e gestdo
socioambiental ndo foram extraidos
das demonstracoes financeiras,
tampouco analisados pelos auditores
independentes.

Para um panorama completo da performance econémica, social e ambiental
da Samarco em 2014, acesse o Relatério Anual de Sustentabilidade 2014, que
estard disponivel a partir de junho de 2015 no site www.samarco.com
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MENSAGEM DA
ADMINISTRACAO

N6s, da Samarco, acreditamos que a combinacao de um comportamento empresarial responsavel e ético
e uma execucao cautelosa do planejamento e da conducdo dos esfor¢os em prol da sustentabilidade do
negdcio representa a chave para a concretizacao da nossa Visao 2022. Por isso, para dobrarmos o valor

da Samarco e a tornarmos reconhecida por empregados, clientes e sociedade como a melhor do setor,
atuamos focados em Exceléncia, Conformidade e Crescimento — pilares que traduzem nossa estratégia e 0s
aprendizados construidos nos 37 anos de nossa atuacao.

0 ano de 2014 foi iniciado com um grande objetivo em mente: entregar o Projeto Quarta Pelotizacao
(P4P), que responde a necessidade da Samarco de ampliar sua capacidade produtiva, em linha com o
atendimento do mercado transoceanico de pelotas de minério de ferro. Nesse periodo, também vivemos
eleicOes presidenciais e convivemos com um cendrio desafiador de estiagem — que ainda afeta o Pais

e, ao que tudo indica, sequird em 2015, impactando também a disponibilidade de recursos hidricos das
regides em que atuamos. Globalmente, lidamos com a queda no preco da tonelada do minério de ferro,
para patamares 47% inferiores aos de 2013, e 0 aumento da oferta mundial, que, combinados com a
desaceleracdo de mercados consumidores estratégicos, indicam que esse movimento nao é passageiro e
também ird nos acompanhar neste ano.

Sob influéncia do aumento da capacidade com a implantacao da Quarta Pelotizacao, nossa producao de 2014
alcancou 25,075 milhdes de toneladas de pelotas de minério de ferro e finos, 15,4% a mais que no ano anterior.
Esse volume ainda ndo corresponde a todo 0 aumento que projetamos, em funcao de ajustes naturais ao
processo de ramp-up da expansao — que permitird um salto de 37% na capacidade nominal de produgao anual.
Nossas vendas, por outro lado, alcancaram 25,1 milhdes de toneladas e se distribuiram de forma equilibrada
no exterior, alcancando 36 clientes, de 19 paises. O Lucro Liquido alcancou R$2.805,5 milhdes, resultado que se
destaca no setor e que vemos com satisfacao, dadas as previsoes atuais e futuras para a mineracao.

Ricardo Vescovi de Aragao,
Diretor-presidente da Samarco
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Em momentos desafiadores como o0s que vivemos em 2014 e, ao que tudo indica, viveremos nos préximos
anos, devemos apostar naquilo que temos de melhor: as pessoas e a confianca depositada em nosso
trabalho. A experiéncia nos ensina que sdao as pessoas 0s Unicos agentes de transformacao e superacao das
adversidades. Por isso, creditamos aos empregados e contratados que fazem a Samarco no dia a dia do seu
trabalho, e a confianca que depositam nesse propdsito, 0 nosso principal ativo.

Entendemos, também, que os ganhos trazidos pelo crescimento do nosso negécio devem vir acompanhados
de beneficios duradouros para as diversas partes que se relacionam conosco, concretizando a geracao de
valor compartilhado. Esse é o espirito que permeou iniciativas como o Projeto Quarta Pelotizacao, um dos
maiores projetos de expansao do setor privado brasileiro, com investimentos de R$6,4 bilhdes. Com ele,
ganhamos uma oportunidade para ampliar o impacto positivo nos territérios em que estamos presentes,
tanto em Minas Gerais quanto no Espirito Santo. Durante a expansao, R$8,6 milhdes foram investidos

em projetos sociais e institucionais. Além disso, geramos aproximadamente R$590 milhdes em impostos

no periodo das obras e neutralizamos todas as nossas emissdes de gases de efeito estufa na fase de
implantacao, por meio de medidas compensatérias que receberam R$1,9 milhao em recursos.

Além dos recursos aplicados durante a Quarta Pelotizacao, mantivemos nossos programas de investimento
na comunidade, nas pessoas e na preservacdao do meio ambiente, com mais de R$10,4 milhdes aplicados
em projetos sociais e institucionais e R$88,3 milhdes, em projetos ambientais, abordando temas como
recursos hidricos, emissoes, residuos e rejeitos. Ja a seguranca, prioridade inegociavel para a Samarco, foi
contemplada com investimentos de R$10 milhdes para reduzir riscos criticos, com importantes avancos do
projeto de segregacao entre homens e maquinas; no entanto, ao fim do ano, nossa taxa de acidentes com
perda de tempo ficou em 0,42, acima de 2013, e a taxa total de acidentes registrados alcancou 1,27, o que
estimulou uma série de melhorias e ajustes, ja priorizados em 2015.

Para os préximos anos, temos consciéncia da amplitude dos desafios e de como devemos responder a eles
para concretizar a Visao 2022. Por isso, nos sentimos em condicoes de protagonizar a construcao de um
novo modelo para o negdcio de mineracdo. Precisaremos de alta produtividade, desde a operacao industrial
até as dreas de suporte; de custos de producao competitivos, capazes de elevar a rentabilidade; de qualidade
alinhada as expectativas do mercado; e de uma reputacdo sélida e forte, capaz de posicionar a Samarco na
vanguarda da inddstria mineral do Pais.

Para isso, varias frentes ja estao em andamento ou serao potencializadas em 2015. Na exceléncia operacional,
apostamos em programas como Lean Seis Sigma e Kaizen — que, juntos, renderam uma economia de R$287
milhdes em 2014 — e no Projeto Maxima Capacidade (PMC), que otimizard o uso dos ativos da Empresa. No
eixo de tecnologia, inovacao e ecoeficiéncia, investimos R$14 milhdes durante o ano para dar continuidade a
quase 50 estudos e pesquisas que nNos permitirdo renovar processos e produtos e gerar novos negocios.

Também buscamos incluir, no planejamento estratégico, um olhar de longo prazo que considere a
perspectiva socioambiental do negécio. Por meio do Modelo de Sustentabilidade, propomos objetivos
estratégicos e indicadores que abarcam a geracao de renda, o desenvolvimento do territério, as mudancas
climaticas e o engajamento dos diversos stakeholders, inclusive com contribuicdes para a visao de longo
prazo da Empresa.

Acreditamos que esses focos estratégicos nos conduzirdo para a Samarco do futuro. Uma companhia ainda
mais produtiva, eficiente e rentavel, reconhecida pela sociedade por sua capacidade de manter o vinculo
com seus valores e de enfrentar os desafios que se projetam no mercado global de minério de ferro. Das
acoes estratégicas as rotinas operacionais, 2015 sera um ano de mudancas — para melhor — na forma com
que conduzimos nossos negocios. Lidaremos com as adversidades com altivez e preservaremos nossa
reputacao e responsabilidade, para nos diferenciarmos e consolidarmos como uma empresa em conexao
estreita com o mercado e a sociedade.

Boa leitura.

Ricardo Vescovi de Aragao
Diretor-presidente
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ESSENCIA

ASAMARCO

Com 37 anos de histéria, operacdes em dois estados brasileiros e uma forca de trabalho que soma cerca
de 3 mil empregados diretos e 3,5 mil contratados, a Samarco Mineracdo S.A. € uma Empresa nacional de
capital fechado com posicao relevante no mercado de pelotas e finos de minério de ferro.

A Empresa é controlada em partes iguais por dois acionistas — BHP Billiton Brasil Ltda. e Vale S.A. —e
figura hd anos entre as maiores exportadoras do Pais, ocupando, em 2014, a 102 posicdo, de acordo com 0
Ministério do Desenvolvimento, IndUstria e Comércio Exterior (MDIC).

Nosso negdcio, essencialmente exportador, contempla produtos comercializados para a inddstria global,
com foco em pelotas de minério de ferro em duas categorias — reducdo direta (DR) e alto-forno (BF) — e
finos (pellet feed e sinter feed).

As operacdes se distribuem entre Minas Gerais, onde sdo feitos a extracdo e o beneficiamento de minério
de ferro, na unidade de Germano; e Espirito Santo, onde, na unidade de Ubu, ocorrem os processos de
pelotizacao e embarque, em terminal maritimo préprio. Entre as unidades, trés minerodutos, com cerca
de 400 quilémetros de extensao cada, fazem o transporte da polpa de minério de ferro.

A Samarco também possui escritérios comerciais no Brasil e no exterior, é proprietdria de uma usina
hidrelétrica, em Muniz Freire (ES), e participa do consércio da usina hidrelétrica de Guilman-Amorim, em
Anténio Dias e Nova Era (MG). Em 2014, essas usinas foram responsdveis por 14,5% da energia consumida
pela Empresa.

NOSSA
ATITUDE

MISSAO

Produzir e fornecer pelotas de minério
de ferro, aplicando tecnologia de
forma intensiva para otimizar o

uso de recursos naturais, gerando
desenvolvimento econdmico e social,
com respeito ao meio ambiente.

VISAO 2022

Dobrar o valor da Empresa e ser
reconhecida por empregados, clientes
e sociedade como a melhor do setor.

VALORES

Respeito as pessoas
Integridade
Mobilizacao para resultados

PILARES DE GESTAO

Conformidade
Exceléncia
Crescimento
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DESTAQUES DO ANO

PRODUCAO & VENDAS
25,075 milhoes

de toneladas produzidas

25,129 milhoes

de toneladas exportadas (pelotas + finos)

PROJETO QUARTA PELOTIZACAO (P4P)
1,1 mil

empregos diretos e indiretos gerados apés a conclusao do Projeto

R$6,4 bilhoes
investidos (2011-2014)

R$590 milhoes

em impostos gerados em Germano (MG), Ubu (ES) e mineroduto (2011-2014)

FINANCAS
R$7.601,3 milhoes

em faturamento bruto em 2014

R$2.805,5 milhoes

em lucro liquido

R$1.812,8 milhoes

pagos em dividendos aos acionistas

R$1,3 bilhao

em investimento total nas operacdes

Mais de R$10,4 milhoes

investidos voluntariamente, via projetos socioinstitucionais (excluindo P4P)

‘ COMUNIDADE

SEGURANCA

0,42 foi a taxa especifica de acidentes com perda de tempo (CPT)
1,27 foi nossa taxa total de acidentes registrados (CPT + SPT)

R$88,387 milhoes

em investimentos ambientais (excluindo P4P)

‘ MEIO AMBIENTE
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GOVERNANCA E GESTAO

Na Samarco, a governanca corporativa se baseia em quatro pilares centrais: Responsabilidade Empresarial,
Transparéncia, Equidade e Prestacdao de Contas. Com o objetivo de cumprir a estratégia e consolidar a visdo de
futuro da Empresa, o didlogo entre os acionistas e a gestao executiva é baseado em documentos como o Cédigo de
Conduta, o Estatuto Social e o Acordo de Acionistas.

Formado por quatro membros efetivos e quatro suplentes, indicados pelos acionistas (BHP Billiton Brasil Ltda. e
Vale S.A.), o Conselho de Administracdo se relne a cada quatro meses e tem entre suas funcdes definir diretrizes
estratégicas, aprovar planos de negdcios, investimentos e orcamentos e monitorar os resultados da Empresa. Outras
atribuicoes do conselho sao aprovar a distribuicao de dividendos aos acionistas e os reinvestimentos e deliberar
sobre alteracdes de estrutura de capital. Os conselheiros nao acumulam cargos executivos e tém mandatos de trés
anos, podendo ser reeleitos.

Para assessorar o Conselho de Administracao no processo decisério, possuimos quatro comités: Financas

e Estratégia; Operacdes; Auditoria; e Remuneracao. O Comité de Financas e Estratégia possui, por sua vez,
subcomités de Tributos e Contingéncias; Tesouraria; e Riscos. Ja o de Operacdes retine subcomités de Desempenho
Operacional; Projetos de Capital; e Tecnologia e Sustentabilidade.

Em 2014, foi criado o Comité de Auditoria, assim como o subcomité de Riscos, que esta ligado ao Comité de
Financas e Estratégia. O subcomité Técnico passou a denominar-se subcomité Tecnologia e Sustentabilidade e
continua apoiando o Comité de Operacdes. O Comité do Projeto Quarta Pelotizacao foi encerrado, em funcdo da
conclusdo do projeto.

O nivel de gestao é formado pelo diretor-presidente e pelas diretorias de Operacdes e Infraestrutura; Financeira e
de Suprimentos; de Projetos e Ecoeficiéncia; Comercial; e de Planejamento, Gestao e Sustentabilidade.

Entre as boas praticas de governanca adotadas, 0s representantes de nossos acionistas se abstém de participar da
apreciacao de assuntos que possam envolver conflitos de interesse, por exemplo.

ESTRUTURA DE GOVERNANCA

Conselho de

Administracao SECISIRNG

Comités de assessoramento

Financase Auditoria

Remuneracao

Operacoes

Estratégia

Subcomités Subcomités

Tributos e
Contingéncias

Desempenho Projetos de Tecnologia e

Tesouraria Operacional Capital Sustentabilidade
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COMPORTAMENTO ETICO

O pilar Conformidade esta entre os norteadores da gestao da Samarco. Por meio de nosso
programa de compliance, possuimos canais de comunicacao, politicas e treinamentos que
abordam temas como corrupcao, fraudes e ética nos negdcios. As principais referéncias sao:

¢ Codigo de Conduta;

* Politicade Prevencao a Corrupcao e Fraudes;

* Politica de Compliance Antitruste;

¢ Politica de Oferta e Recebimento de Brindes, Presentes e Hospitalidades.

Para monitorar o cumprimento de politicas e fazer a gestdo do Cédigo de Conduta, a Samarco
dispoe de uma Ouvidoria, que recebe denincias e ddvidas encaminhadas por empregados e pela
comunidade. Os casos sao registrados com garantia de sigilo da identidade do denunciante e
apurados pelo Comité de Conduta, com isencao e imparcialidade.

O Comité tem participacao do diretor-presidente, do gerente geral de Recursos Humanos, do
gerente geral Juridico e da drea de Controles Internos, além do ouvidor. Em 2014, foram recebidas

146 denuncias, das quais 119 foram investigadas e finalizadas. Destas, 40% foram consideradas
integral ou parcialmente procedentes.

COMITE DE

Desde 2013, a Samarco realiza a gestao do tema por meio do
DI REITOS Comité de Gestao de Direitos Humanos. O grupo é composto do

diretor-presidente e das geréncias gerais de Recursos Humanos;
H U MAN OS Juridico; Suprimentos; e Comunicacgao e Desenvolvimento

Socioinstitucional, além das areas de Ouvidoria e Compliance.

Em reunides trimestrais, aspectos de direitos humanos sao
avaliados em todos os processos da Samarco. Em 2014, os
destaques foram a conclusao de 19 planos de acao que estavam
em andamento, a realizacao de um seminario de risco de violacdo
de direitos humanos e a estruturacdao de uma avaliacao de
fornecedores sobre o tema.

GESTAO DE RISCOS

A Samarco monitora, analisa e mitiga impactos dos riscos que podem afetar as operacoes e a estratégia
do negécio. O modelo atual, descrito na Politica de Gestdo de Riscos, segue diretrizes do mercado e de
nossos acionistas.

Classificamos os riscos da Samarco conforme sua natureza e seu nivel de criticidade. Trabalhamos,
atualmente, com cinco categorias: Estratégicos, Operacionais, Projetos, Financeiro e de Conformidade e de
Sadde e Seguranca.

Anualmente, conduzimos processos de revisao que nos permitem identificar os riscos materiais, ou
seja, 0s mais criticos dentro de tais categorias, e avalid-los conforme sua severidade e probabilidade,
envolvendo as dreas e liderancas na andlise.
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Ao longo de 2014, foram realizados mais de 30 seminarios de avaliacdo de riscos, com participacao de mais
de 300 empregados. No total, foram mapeados 24 riscos considerados materiais e 48 riscos nao materiais e
elencadas mais de 500 iniciativas para seu tratamento.

Durante o0 ano, foram executados seis simulados conjuntos para avaliar a capacidade de resposta da Empresa
a crises e os procedimentos de gestdo de eventos que possam acarretar a descontinuidade das operacoes.
Fruto de nossos aprendizados e desafios ao longo do ano, em 2015 pretendemos aprofundar as avaliacoes de
controles e incluir novos temas, bem como consolidar o sistema de prevencao e gestao de crises.

ESTRATEGIAE VISAO 2022

Por meio de uma estrutura robusta de planejamento e gestao, a Samarco busca antecipar oportunidades,
mitigar riscos e construir um modelo de negdcios capaz de responder aos desafios do mercado
transoceanico de pelotas de minério de ferro.

As prioridades atuais sao alta produtividade, com o maximo uso dos ativos disponiveis em todas as
areas e atividades; custos de producao baixos, a fim de assegurar competitividade; elevados padrées
de qualidade, em sintonia com requisitos de mercado; e uma reputacao forte, que reflita 0 bom
relacionamento com clientes, empregados, parceiros de negécios e a sociedade em geral.

Para isso, a Samarco aposta em diversas frentes, como estudos focados em tecnologia e inovacao, programas
de produtividade e iniciativas de exceléncia operacional. As diretrizes para isso estao no Mapa Estratégico,
que traduz os desafios da Empresa para o periodo 2012-2022.

A estratégia é monitorada por diversos rituais de gestao, incluindo reunides semanais da Diretoria Executiva,
0 Férum de Gestdo da Satde e Performance Organizacional e reunides estratégicas semestrais, com
envolvimento de diretores e gerentes. Em 2014, foi incluida nas agendas da Diretoria uma pauta de temas
criticos, como mercado e produtos, reputacdo, risco e produtividade.

Durante o ano, realizamos uma andlise de consisténcia e suficiéncia da carteira de projetos voltados

ao cumprimento da estratégia, identificando sua contribuicao para a concretizacao da Visao 2022. Em

2015, com o objetivo de manter a estratégia da Samarco atualizada em relacao aos desafios das diversas
tematicas — social, ambiental, legal, tecnolégica, de mercado e econémica —, sera realizado um processo de
revisdao. Além disso, sera implantado um processo de inteligéncia competitiva, integrada e colaborativa.

Gestao da reputacao, inovacao, exceléncia
e alta produtividade estao entre 0s
direcionadores estratégicos da Sararco.
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MODELO DE

SUSTENTABILIDADE

Ha dois anos, passamos a incorporar
diretrizes e objetivos sociais e
ambientais as nossas tomadas de
decisao por meio do Modelo de
Sustentabilidade — um conjunto de
direcionadores que atua em sintonia
com o Mapa Estratégico, propondo

a construcao de lacos de confiancga
entre a Samarco e a sociedade.

LEIA +
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Em 2013 e 2014, trabalhamos

na definicao de metas de
sustentabilidade para cada um dos
pilares, com énfase em temas como
desenvolvimento socioecondmico,
gestao de recursos naturais,
biodiversidade e mudancas climdticas.

Sobre 0 Modelo no Relatério Anual de Sustentabilidade 2014,

em www.Samarco.com

EXCELENCIA E PRODUTIVIDADE

Um dos principais desafios atuais para a indudstria da mineracdo é garantir custos competitivos e
fazer um uso inteligente dos recursos — materiais, humanos e naturais — disponiveis. Para isso, uma
das frentes da Samarco € a exceléncia operacional, que tem como base o Lean Seis Sigma, programa
de exceléncia que conta com metodologias para maximizar os resultados dos processos: Lean Seis
Sigma (LSS), Kaizen e Lean Office.

10

O primeiro estabelece uma metodologia de solucdo para problemas de média e alta complexidade. J&
0 Kaizen estimula o corpo técnico operacional na implantacao de melhorias rapidas. O Lean Office é
direcionado as areas de suporte.

Em 2014, 104 projetos LSS e 834 Kaizens foram implantados, gerando R$287 milhdes de savings para
a Samarco — retorno 47% maior que o0 alcancado em 2013 (R$195,9 milhdes). Por meio das a¢des de

reducao de custos, alcancamos alta produtividade e rentabilizamos nossos resultados, em sintonia
com a estratégia e a Visao 2022.

PROJETO
MAXIMA
CAPACIDADE
(PMC)

O projeto, em desenvolvimento,
busca recuperar a capacidade
produtiva da Empresa, utilizando

0S seus ativos, em operacdes, com
maxima eficiéncia. A ideia é garantir
a perenidade do neg6cio, mantendo

patamares de exceléncia na producao
e custos competitivos e construindo
relacdes de ganho mdtuo, focadas em
produtividade, com o0s parceiros de
negécios (fornecedores).

LEIA +
Sobre 0 PMC no Relatério Anual de Sustentabilidade 2014, em www.samarco.com
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INOVACAO TECNOLOGICA

Outra frente estratégica é a de inovacdo — que envolve ndo apenas pesquisas e estudos focados no produto
final, mas também a geracao de oportunidades de neg6cio e melhorias nos processos produtivos. Ha trés
anos, Lidamos com um portfélio de aproximadamente 50 iniciativas, agrupadas em seis eixos tematicos:
Recursos Minerais; Rejeitos e Estéreis Minerais; Recursos Hidricos; Energias Renovdveis e/ou Alternativas;
Eficiéncia Energética; e Emissdes Atmosféricas.

Em 2014, cinco delas foram finalizadas e disponibilizadas para aplicacdo na Empresa. Entre os destaques
estao novas rotas de espessamento de rejeito arenoso e lama; uma ferramenta de geracao de energia
térmica a partir da combustdo de residuo de madeira; e a producao de biomassa por meio de briquete de
coco, para abastecer os fornos de pelotizacao, em substituicdo a energia proveniente do 6leo combustivel
e do gas natural. Durante o ano, foram investidos mais de R$14 milhdes nesses projetos, patamar que deve
ser ampliado para R$24 milhdes em 2015.

IMAGEM E REPUTACAO

Presente na Visao 2022 e no Mapa Estratégico, o reconhecimento externo da responsabilidade com que
fazemos negécios € um importante diferencial competitivo, dada a relevancia dos impactos que exercemos
cotidianamente e em funcdo dos desafios reputacionais vividos pelo setor de mineracao.

Em 2014, aplicamos a terceira Pesquisa de Reputacdo da Samarco, para acompanhar a evolucao da imagem
organizacional entre empregados, contratados, clientes, poder pdblico, comunidades vizinhas, fornecedores
e formadores de opinidao. Com base na metodologia RepTrak™ Deep Dive, do Reputation Institute, obtivemos
um indicador de reputacdo de 74,9 pontos, o que classifica e mantém nossa reputacao como Forte, nivel
considerado de exceléncia para o setor.

Das operagoes industriais ao ambiente

de mercado, a Samarco esta atenta as *

externalidades que podem afetar seus negocios.
]

.
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RESULTADO E PERSPECTIVAS

CENARIO DE MERCADO

0 ano de 2014 foi marcado por um cendrio externo cada vez mais complexo e competitivo para o setor de mineragdo.
A combinacdo de desaceleracao do crescimento em economias em desenvolvimento, queda dos precos de minério de
ferro e aumento da producdo global criou um novo ambiente de mercado, no qual aspectos como custo, produtividade
e rentabilidade definirdo o desempenho das grandes exportadoras.

Globalmente, algumas economias na Europa e os Estados Unidos, em geral, registraram recuperagdo na atividade
econdmica, com crescimento do Produto Interno Bruto. No cendrio dos paises em desenvolvimento, China e India sao
as alavancas de crescimento.

No Brasil, o fluxo de exportacao caiu 7%, influenciado pela queda nos precos de commodities, em especial minério de
ferro, milho e soja, e por fatores relacionados ao preco do petrdleo, a safra de graos brasileira e a taxa de cambio.

No segmento de mineragdo, os precos de minério de ferro registraram queda expressiva. Considerando o minério com
origem no Brasil, o preco FOB (free on board), referente a mercadoria no local de fabricacdo/armazenamento, caiu de
US$100,5/tonelada, em janeiro de 2014, para US$53,3/tonelada, em dezembro — recuo de 47%.

Os patamares de preco tendem a se estabilizar em nivel significativamente inferior em 2015 - a desaceleracdo do
crescimento em mercados estratégicos para o setor e a diminuicao da demanda pelo minério de ferro importado, por
conta do consumo de estoques intermedidrios por parte das siderdrgicas chinesas, influenciam tais perspectivas.

Embora haja expectativa de uma gradual recuperacao de precos até o fim da década, fruto de uma melhor
adequacdo da relacao oferta-demanda de minério de ferro, as empresas do setor deverao adaptar-se a uma nova
dinamica comercial.

COMO RESPONDEMOS AOS DESAFIOS

Na Samarco, a exposicao a riscos de volatilidade e mudanca de padrées de precos do minério de ferro tem sido
mitigada por meio de uma nova abordagem comercial, pautada pela segmentacdo de portfdlio, pelo investimento em
qualidade e pela distribuicao geografica. Nossas vendas de pelotas de minério de ferro e finos abrangem mercados
como Américas, Oriente Médio, Asia e Europa, em 19 paises (veja grdfico). Desse modo, a Empresa busca se resquardar
de alteragoes abruptas no mercado internacional e investir em geografias com boa perspectiva de longo prazo.

VENDAS SAMARCO

por regido

17%  23,1%

B AFRICA E ORIENTE MEDIO
22,4% B ASIA (EXCETO CHINA)

21% B EUROPA

B CcHINA

B AMERICAS
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Em 2014, com a conclusao do Projeto Quarta Pelotizacao (P4P) e 0 aumento da capacidade, definimos
uma estratégia de equilibrio entre a producdo de pelotas de reducdo direta e de alto-forno, bem como de
atendimento aos mercados, para mitigar potenciais riscos e apostar em produtos mais rentaveis.

Apesar da queda de preco, a maior qualidade das pelotas de minério de ferro em relacao a outras
apresentacdes do mineral — como finos — permanece como um diferencial competitivo, 0 que mantém os
precos médios dos produtos oferecidos pela Samarco acima da média de mercado (veja grdfico).

Outra forma essencial para contornarmos desafios relativos ao preco de nosso produto é a reducao

de custos — alcancada, na Samarco, via combinacado de alta produtividade, uso mdximo dos ativos e
aumento de eficiéncia. Sob esse aspecto, um dos destaques é a melhoria propiciada pelo P4P — que, por
meio do aumento da capacidade, permite a reducdo dos custos de producao e mitiga eventuais perdas
no aspecto de precificacao.

PRECOS (FOB) DE EXPORTACAO DE MINERIO DE FERRO - 2014

Historico de precos — Minério de ferro e pelotas

225,00
200,00
175,00
150,00
125,00
100,00
75,00
50,00
25,00
0,00

US$/t

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

B PRECO DO MINERIO SINTER FEED — PRECO DE VENDA DAS PELOTAS

Novo cendrio do mercado de mineracdo
estimula empresas como a Samarco a investir
em produtividade e uso eficiente dos ativos.
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DESTAQUES FINANCEIROS

(em R$ milhoes)

DESEMPENHO DOS NEGOCIOS

Relatério da Administracao 2014

Receita bruta 7.601 7.240 6.611 7117 6.324
Receita liquida 7.537 7.204 6.550 7.059 6.240
Margem bruta (%) 58,0 62,8 61,3 63,9 64,8
Lucro liquido 2.806 2.731 2.646 2.914 2.247
Ebit 3.410 3.653 3.357 3.922 3.493
Ebitda 3.762 3.870 3.554 4.113 3.671
Margem Ebitda (%) 49,9 53,7 54,3 58,3 58,8
Investimentos 629 521 643 420 294
Investimentos (P4P) 660 2.160 2.709 935 24
Ativos totais 19.557 15.032 11.001 7.095 5.542
Patrimonio liquido 4.313 3.758 3.274 1.807 1.377
Divida bruta 11.648 9.030 5.987 4.388 3.369
Divida liquida 9.531 8.475 5.215 3.888 2.928
Divida bruta/Ebitda 3,1x 2,3x 1,7x 1,1x 0,9x
Roce 17,6 22,5 29,3 55,2 67,2

14

Em 2014, os volumes de producdo de pelotas de minério de ferro e finos totalizaram 25,075 milhdes de
toneladas, representando um aumento de 15,4% em relacdo ao ano anterior (21,737 milhdes de toneladas),
suportado pela entrada em operacdo do Projeto Quarta Pelotizacdo, que elevou nossa capacidade maxima
anual em 37%. Toda a producdo foi comercializada, atingindo um total de 25,129 milhdes de toneladas.

PRODUCAO VENDAS

(mil t) (mil t)

B PELOTAS M FINOS M PELOTAS M FINOS

25.075 25,129
23.329 2437 29066 - 22.655 22.506 22.161 21.734
21.508 21.452 AR Vi) 24.108 PARICK] ANl) 21.300 21.124
1.821 985 760 612 967 1.162 851 861 610 1.057

2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014
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COMPOSICAO DA RECEITA BRUTA 2014

(em %)

1,7% g 9y
5,8% -

B PELOTAS

B SERVICOS LOGISTICOS/OUTROS
B PELLET SCREENING

B FINOS

RESULTADOS

Em 2014, o faturamento bruto da Samarco totalizou R$7.601,3 milhdes, um aumento de 5% em relacdo ao
ano anterior (2013 — R$7.240,2 milhoes). Esse resultado estd relacionado ao aumento do volume de vendas
(15,6%) decorrente da conclusao do Projeto Quarta Pelotizacdo, adicionado aos ganhos relacionados a
depreciacao da moeda doméstica (2014 - 2,6556 x 2013 - 2,3420) e ao impacto favordvel de R$405,2 milhoes
(R$36 milhdes em 2013) da venda de energia elétrica excedente no mercado de curto prazo, por meio da
gestdo de contratos e do aproveitamento de oportunidades de mercado. Por outro lado, o declinio do preco
médio de venda das pelotas em délar, na ordem de 20,1% (2014 — US$/dmt 123,1 x 2013 — US$/dmt 154,1),
como consequéncia da abrupta queda do preco observada na maioria das commodities negociadas no
mundo, incluindo minério de ferro, acabou por mitigar os ganhos mencionados.

Ja o lucro liquido atribuido ao ano foi de R$2.805,5 milhdes, 2,7% maior que 0s R$2.731,4 milhdes de 2013.
0 resultado foi favorecido, também, pelo aumento das receitas financeiras (R$178,9 milhdes), justificado
pela atualizacdo monetéria de depésitos judiciais (R$148,0 milhdes) relacionados, principalmente,

aos litigios com ICMS — uso da rede elétrica do Sistema de Distribuicao de Energia Elétrica (R$58,7
milhdes), contribuicao social sobre o lucro liquido (CSLL — R$42,0 milhodes) e Encargos sobre Capacidade
Emergencial (ECE) de energia elétrica nos estados do Espirito Santo e de Minas Gerais (R$35,1 milhdes).

Houve, ainda, diminuicao dos impactos no imposto de renda (R$287,6 milhdes), sobretudo em funcdo da
reversdo do imposto de renda diferido das diferencas da conversao da moeda funcional (R$174,0 milhdes) e
da realizacao do IR diferido sobre a provisao de perda de ICMS oriundo do estado de Minas Gerais no ano de
2013 (R$107,8 milhoes).

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV) E MARGEM BRUTA

A Samarco apresentou, em 2014, menor custo unitario por tonelada de pelota vendida, na ordem de 6,5%
(2014 — US$53,42 versus 2013 — US$ 57,11). Esse resultado estd diretamente vinculado a orientacao estratégica
da Empresa de se posicionar em um patamar diferenciado de custos de producao dentro do setor, 0 que
viabiliza esforcos na busca da eficiéncia de custos.

Tais resultados podem se referendar por meio de ganhos sistémicos de produtividade observados, além de
projetos de modernizacao de ganhos de eficiéncia, reducdo de consumos especificos de insumos e energia
elétrica e melhor desempenho operacional, em linha com o programa Lean Seis Sigma. Vale destacar,
ainda, os ganhos de escala oriundos da entrada em operacao do projeto P4P, que trouxeram importantes
sinergias em contratos e mao de obra prépria em toda a cadeia produtiva, além do melhor desempenho nas
novas plantas industriais, mais avancadas tecnologicamente.
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Esses esforcos permitiram a manutencao da margem bruta, em 2014, em patamares elevados (58%), apesar
do ambiente hostil no mercado de commodities global, que se refletiu na forte queda observada nos precos
médios de pelotas (-20,1%). Apesar do exposto, observa-se queda de 7,6% da margem bruta na moeda
doméstica em relacdo ao ano anterior (2014 —58,3% x 2013 - 62,8%), embora a Samarco mantenha seus
resultados operacionais em posicdo privilegiada em relacao aos concorrentes do setor.

Vale destacar, entretanto, o acréscimo de 18% no montante do custo dos produtos vendidos em 2014,
que alcancou R$3.168,1 milhdes, versus R$2.679,9 milhdes em 2013, para sustentar o maior volume de
producdo. Destacam-se os desembolsos adicionais com insumos (R$154,7 milhdes), servicos contratados
(R$100,6 milhoes), materiais diversos (R$62,3 milhoes) e energia elétrica (R$55,1 milhdes) e os custos
relacionados as paradas de usina e a gastos de manutencdo ao longo de 2014 (R$46,4 milhdes).

Observou-se também acréscimo em despesas com pessoal (R$37,8 milhdes), decorrente de correcdo salarial
e reajuste de beneficios previstos em acordo coletivo da categoria, além do impacto integral, no ano de 2014,
das contratacoes realizadas ao longo de 2013. Por outro lado, a ja citada queda no preco das commodities
favoreceu a parcela de aquisicao de minério de ferro de terceiros que a Samarco possui, reduzindo o
desembolso em R$156,2 milhdes e mitigando algumas perdas em comparacdao com 2013.

DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais totalizaram R$958,9 milhdes em 2014, equivalendo a 12,7 % da receita Liquida,
versus R$871,4 milhoes registrados no ano anterior, representando 12,1% da receita liquida. A maior
participacao sobre a receita esta principalmente relacionada aos maiores volumes de vendas em 2014,
que resultaram no aumento de despesas comerciais (R$43,0 milhdes), decorrente do maior pagamento
de demurrage (sobre-estadia) e comissdes. Adicionalmente, houve constituicao de provisao para perdas
de ICMS no estado do Espirito Santo, por conta da ndo expectativa de realizacdo dos mesmos, em R$247,1
milhdes (2013 — R$101,9 milhoes).

O menor valor em 2013 se deve a reversdo de provisdo de perda, em funcdo do aproveitamento de créditos
acumulados no estado de Minas Gerais que foram utilizados para pagamento de débitos gerados na
transferéncia de Minas Gerais para o Espirito Santo. Maiores gastos com pesquisa e desenvolvimento
(R$48,9 milhdes) também contribufram para o aumento no perfodo. Por outro lado, a reducao de direitos
minerarios (R$33,3 milhdes), associada a menor distribuicdo de dividendos e ao declinio de despesas com
honordrios advocaticios (R$19,4 milhdes), mitigou algumas perdas.

Para adaptar-se ao novo ambiente de
mercado, a Empresa aposta na protecdo de
margens e no controle de custos.
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EBITDA

0O Ebitda (lucro operacional acrescido do resultado financeiro liquido, depreciacdo e amortizacao) da
Samarco reflete a exceléncia operacional da Empresa e a agilidade na resposta da gestao ao ambiente de
negdcio no Brasil e no mundo. Ao absorver a expressiva queda no preco do minério de ferro com agoes que
reduzem seus custos de producdo e sustentam a receita de vendas, com a valorizacdao da qualidade superior
do seu produto, a Empresa mantém a margem Ebitda em patamares préximos a 50%, um desempenho de
destaque no setor de minério de ferro.

0O resultado caiu 2,8% em relacao a 2013, saindo de R$3.869,9 milhdes para R$3.762,5 milhdes. A margem
Ebitda recuou 3,7 pontos percentuais em relacao ao perfodo anterior (2014 — 49,9% x 2013 — 53,7%).

EBITDA

(R$ milhoes)

Consolidado
] |

Lucro operacional 3.347.465 3.560.878
(+) Depreciacao e amortizacao 352.615 216.796
(+) Variacdo cambial liquida (161.389) (261.188)
(+) Despesa/receita financeira liquida 223.777 353.383
Ebitda 3.762.468 3.869.869

ENDIVIDAMENTO E OPERACOES FINANCEIRAS

Os empréstimos e financiamentos sao instrumentos utilizados pela Companhia para financiar seus projetos
e iniciativas de longo prazo. O endividamento bruto foi de R$11.648,2 milhdes em 2014, valor 29% (R$2.618,1
milhdes) superior ao registrado no ano anterior (R$9.030,1 milhoes). Desse total, 99% sao em délar, assim

Como nossas receitas, criando, portanto, uma “protecao natural

"o

as variacoes cambiais.

0 aumento do endividamento nos Gltimos anos faz parte do plano de investimento da Companhia, que
contemplou o Projeto Quarta Pelotizacdo, iniciado em 2011 e concluido em 2014, com investimento total de
R$6,53 bilhdes. Outro fator que contribui para o aumento da divida em reais é o efeito cambial. Como 99%
da divida da Samarco é em délar americano, a apreciacao dessa moeda em relacao ao real nos Gltimos
cinco anos (R$/US$ 2,6556 em 2014 x R$/US$ 1,6654 em 2010) causa efeito negativo nas demonstracdes em

moeda doméstica.

A Companhia fechou 2014 com R$2.118 milhdes disponiveis em caixa, contribuindo positivamente para o
indice de endividamento liquido (divida liquida/Ebitda), que encerrou o0 ano em 2,5x, um pouco superior

ao de 2013 (2,2x). O valor em caixa superior aos anos anteriores faz parte da estratégia da Empresa para
eventuais restricdes diante do cendrio de incerteza, que inclui variacdo no preco do minério e risco de

racionamento de energia.

o 4| 203) 2012 20u] 2010
Divida bruta 11.648 9.030 5.987 4.388 3.369
Aplicagbes financeiras 7 118 249 42 25
Divida liquida 9.531 8.475 5.215 3.888 2.928
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Entre as principais operacoes financeiras do ano estdo:

» desembolso de R$1.088,8 milhdes (US$410milhdes) referente a quatro operacdes celebradas em 2013
na modalidade pagamento antecipado de exportacdo (EPP);

* captacao de R$1.327,8 milhdes (US$500 milhdes), por meio de emissao de bonds no mercado
internacional;

* liquidacdo de empréstimos, totalizando R$729,1 milhdes (US$300 milhdes), referentes a duas operacoes
de pagamento antecipado de exportagao (EPP).

As modalidades de captacao foram selecionadas com base nas condi¢6es competitivas e preservando o
prazo médio da divida. Ao fim de 2014, alcancamos um prazo médio de 6,1 anos (em 2013, era de 6,2 anos).

Quanto ao perfil do endividamento, 11,6% (R$1.356,7 milhdes) vinculavam-se a dividas de curto prazo. Os
outros 88,4% (R$10.291,5 milhoes) sdo parcelas dos financiamentos que estdo no longo prazo.

RATINGS

A Samarco manteve sua classificacao de risco como grau de investimento (investment grade) em 2014,
demonstrando uma boa qualidade de crédito, por duas agéncias de classificacao de risco: a Fitch Ratings
(BBB), que avalia a Empresa desde 2005, e a Standard & Poor's (BBB-), que avalia desde 2012.

DIVIDENDOS

0O valor total dos dividendos pagos aos acionistas foi de R$1.816,9 milhoes, dos quais R$682,9 milhdes
foram pagos em abril (pagamento minimo obrigatério de 25% do Lucro de 2013). Em agosto, foram pagos
mais R$1.133,9 milhoes, e 0 montante de R$918,5 milhdes restante, oriundo do Lucro de 2013, serd pago
em 2015.

INVESTIMENTOS

O total dos investimentos da Samarco no ano de 2014 foi de R$1,3 bilhdo, sendo R$660,4 milhoes referentes
ao Projeto Quarta Pelotizacao (P4P), R$206,6 milhdes investidos em projetos de otimizacdo e R$422,6
milhoes referentes a investimentos correntes.

Em relacdo ao ano anterior, os investimentos foram reduzidos principalmente em funcao da fase final do
PAP, em 2014. Em relacdo aos projetos de otimizacao, o valor de 2014 superou o de 2013, basicamente em
funcdo da aquisicao da frota de veiculos da mina da Samarco.

0O Projeto Quarta Pelotizacao, iniciado em 2011, foi concluido em 2014 com investimento total de R$6,53
bilhdes, e o desembolso acumulado foi de R$6,48 bilhdes. Algumas atividades secundarias de acabamento
das instalacoes e punch-List de obras civis e montagem estao em andamento, com encerramento total dos
custos previsto para 2015.
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INVESTIMENTOS P4P -2014

(R$ milhdes) 381 660,4

173
815 .- "
_
Gerenciamento  Equipamentos Materiais Montagem Obras Outros Total

eletromecanica civis

Os demais investimentos de capital da Samarco, projetos de otimizagdo e investimentos correntes
totalizaram R$629,2 milhdes, distribuidos conforme gréfico e quadro a seguir.

DISTRIBUICAO DOS INVESTIMENTOS DE CAPITAL 2014

2 8%
87% =

B CONTINUIDADE OPERACIONAL
B OTIMIZACAQ

B INFRAESTRUTURA

M MEIO AMBIENTE

B SAUDE E SEGURANCA

PRINCIPAIS PROJETOS DE CAPITAL

Substituicao da R$150,5 milhées | Adquirir frota de veiculos prépria para a Samarco,
frota do atual em substituicao ao contrato de locacao.
contrato de locacao

Status: em andamento, conclusao em 2015.

Acesso a rede bdsica | R$25,4 milhdes | Reduzir custos de transporte de energia com a
de Germano (MQG) conexao a rede basica e aumentar confiabilidade
no fornecimento para a Samarco.

Status: concluido em 2014, iniciado em 2010.

Aquisicao de terras | R$22,3 milhdes | Aquisicao para aumento da reserva legal,
das dreas para compensacao ambiental e
das dreas para disposicao de rejeitos.

Status: em andamento.

Oficina de R$18,1 milhdoes | Iniciado em 2011, previa a constru¢do de nova oficina
equipamentos em substituicdo a atual, adequando a infraestrutura
moveis ao aumento da frota de veiculos médios e pesados.

Status: concluido em 2014, iniciado em 2011.
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VALOR ADICIONADO
Em 2014, a riqueza gerada pela Samarco totalizou R$9.242,2 milhdes, uma diminuicdo de 10% em relacao a
2013 (R$10.266,6 milhdes). O valor adicionado liquido produzido, por sua vez, alcancou R$3.999 milhdes em
2014, 3,2% acima do de 2013 (R$3.678,7 milhdes). Ja o valor adicionado total a distribuir ficou em R$4.677,8
milhdes, um aumento de 4,6 % (R$4.214,9 milhdoes em 2013).
A distribuicdo dos recursos ocorreu da seguinte forma:
*  R$469,5 milhoes (R$419 milhdes em 2013) destinados a remuneracdo de 2.969 empregados, com

a geracao de cerca de 531 empregos, diretos e indiretos, e investimentos de 176.474,88 horas de

treinamento, gerando, em média, 281 homem/hora;

¢ R$597,7 milhdes foram distribuidos para fins de impostos, taxas e contribuicdes (R$279,5 milhdes
em 2013);

*  R$804,9 milhdes foram destinados & remuneracdo de capital de terceiros (R$785 milhdes em 2013);

*  R$2.805,5 milhdes foram aplicados para remuneracdo de capitais préprios (R$2.731,4 milhdes em 2013).

VALOR ADICIONADO
(R$ milhées)
D14 U

Receitas (riqueza gerada) 9.242,2 10.266,6
Insumos adquiridos de terceiros 4.890,3 (6.371,2)
Valor adicionado bruto 4.351,9 3.895,5
Depreciacdo (352,6) (216,8)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 3.999,3 3.678,7
Receitas financeiras 678,5 536,2
Valor adicionado total a distribuir 4.677,8 4.214,9
Pessoal 469,5 419,0
Impostos, taxas e contribuicoes 5977 279,5
Remuneracdo de capital de terceiros 804,9 785,0
Remuneracdo de capitais proprios 2.805,5 27314
Distribuicao do valor adicionado 4.6778 4.214,9
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RESULTADO SOCIOAMBIENTAL

Ano ap6s ano, a Samarco busca se posicionar como um agente de desenvolvimento para o territério,
conectando atores sociais, influenciando positivamente a comunidade e atuando em rede colaborativa, a fim
de alavancar a qualidade de vida da drea de influéncia direta.

Ao longo de 2014, a Empresa conduziu um novo processo de materialidade, a fim de atualizar os temas

de maior relevancia segundo a visao de seus stakeholders. Para isso, foram realizadas consultas internas
(empregados e contratados) e externas (comunidade, fornecedores, poder publico, contratados e formadores
de opinido), além de analises setoriais e de nossas praticas e politicas, envolvendo mais de 200 pessoas.

MEIO AMBIENTE

Na gestao ambiental, os investimentos em 2014 tiveram como foco ganhos de eficiéncia no uso de recursos
naturais e minerais, conformidade legal e controle de impactos em temas como residuos, rejeitos, dgua e
emissdes de gases de efeito estufa e material particulado. No total, foram investidos R$88,3 milhdes durante
0 ano, excluindo recursos aplicados no Projeto Quarta Pelotizacao (P4P) — R$31,5 milhdes.

Um dos temas que priorizamos € a gestao da agua — aspecto critico durante 2014, em funcdo da forte
estiagem enfrentada no Sudeste brasileiro. Estamos comprometidos com o cumprimento integral da
legislacao ambiental e nos pautamos, também, pelo Plano Diretor de Recursos Hidricos da Samarco.
Durante 2014, avancamos na estruturagao do balanco hidrico dinamico da Samarco, que ajuda a avaliar os
equipamentos e sistemas de gestdo do consumo de dgua no processo produtivo.

Na mineracao, a d4gua ndo é agregada ao produto final — ou seja, apds seu uso e tratamento, o recurso é
devolvido ao meio ambiente em condigdes que atendem aos parametros legais estabelecidos pela legislacao
ambiental aplicavel.

Na Samarco, cerca de 90% da agua € recirculada, aproveitando ao maximo a dgua captada. Parte do recurso
aplicado no beneficiamento de minério em Minas Gerais, por exemplo, € reutilizada para transporte de polpa
pelos minerodutos. Ja no Espirito Santo, a dgua € tratada e reaproveitada no processo produtivo, dispensando
a necessidade de outorgar captacées no estado. Assim, a Empresa reduz a dependéncia de fontes hidricas e,
extensivamente, sua pegada ambiental.

COMUNIDADE

Em linha com a estratégia de transformacdo social, direcionamos nossos investimentos e praticas de
relacionamento segundo trés eixos: educacao e geracdo de renda; fortalecimento do capital institucional; e
cidadania e participagao social.

Os projetos apoiados e desenvolvidos abordam geracao de emprego e renda, cultura, educacao, cidadania,
engajamento interno e cooperacao para o desenvolvimento social da drea de influéncia direta. O aporte
de recursos se baseia na Politica de Investimento Socioinstitucional (PIS) e, em 2014, resultou em mais de
R$10,4 milhdes aplicados voluntariamente e R$24,1 milhdes em investimento total (veja quadro).

QOutros investimentos orientados a sociedade foram executados pela Empresa, também de forma voluntaria,
no ambito do P4P, resultando em aportes direcionados para aquisicao de equipamentos e desenvolvimento
de projetos sociais, em um total de R$8,6 milhdes (2011-2014). No atendimento a termos de compromisso

e condicionantes, foram realizados inimeros investimentos em obras sociais e projetos de impacto social
positivo na sociedade e nas comunidades diretamente impactadas por projetos de expansao da Empresa.

Além dos projetos, desenvolvemos canais para aprimorar o didlogo social. Entre eles estao os foruns de
relacionamento com a comunidade, que, em 2014, envolveram mais de 2,9 mil participantes na area de
influéncia direta, em Minas Gerais e no Espirito Santo.
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INVESTIMENTO TOTAL
(R$)
D14 U
Politica de Investimento Socioinstitucional 10.470.185,00 9.061.856,65
Investimento social P4P 2.473.956,56 3.877.731,54
Condicionante 53 3.437.978,90 3.634.988,37
Termo de Compromisso Socioambiental 7.393.327,83 3.173.364,68
Termo de Compromisso Santa Barbara 410.923,45 1.511.692,00
Total 24.186.371,74 21.259.633,24

PUBLICO
INTERNO

Em 2014, ano de conclusao do

Projeto Quarta Pelotizacdo, nosso
efetivo alcancou 2.969 empregados.
Excluindo aprendizes e estagiarios,
248 empregados foram contratados no
ano, 57% deles residentes na area de
influéncia direta.

Balizada por pesquisas que norteiam
sua atuacao — Clima, Cultura e
Reputacao —, a Samarco investiu em
processos que tornem a percepcao
de suas prdticas mais transparentes,
justas e ageis.

Outro destaque foi 0 envolvimento
do publico interno na revisao e
implantacao do novo modelo que
suporta o processo de Desempenho e
Carreira, colocando cada profissional

Investimento no capital humano inclui
desenvdlvimento.e gualificacao de pessoas
e gestao do climae da-cultura.

no papel de protagonista de sua
trajetéria interna.

Investimos também na preparacao das
liderancas, cerca de 55% do grupo,
para que atuem de forma cada vez
mais consistente no seu papel de
gestor de pessoas e negdcios, em um
processo continuo de desenvolvimento
dos empregados, cujo investimento no
perfodo foi superior a R$8,9 milhdes,
promovendo um homem/hora igual a
281, coordenados pelo Saber Samarco,
nossa educacao corporativa.

Outro importante desafio trabalhado
foi a produtividade, eliminando
exCessos e reorganizando processos
e estruturas, a fim de assegurar a
competitividade do negdcio.

22
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GESTAO DE FORNECEDORES

Em 2014, a Samarco manteve em sua base de cadastro 6,9 mil fornecedores de insumos, servicos,
equipamentos e materiais. Com base na Matriz Estratégica de Compras (MEC), sdo estabelecidos critérios de
relevancia e procedimentos de analise. Os parceiros de negdcios sao avaliados regularmente, considerando
aspectos socioambientais e de qualidade. Para reconhecer as melhores praticas e promover o engajamento,
sao realizados o Prémio Samarco de Exceléncia — cuja 13.2 edicdo ocorreu em 2014 — e o Encontro de
Fornecedores, que tem sua quinta edicao prevista para 2015. Outro ponto priorizado é o estimulo a economia
local: em 2014, 38% de todas as compras da Empresa contemplaram fornecedores da area de influéncia direta.

SAUDE E SEGURANCA

0O respeito as pessoas é um dos valores da Samarco. Empregados e contratados sao contemplados por
politicas e praticas de gestao que buscam a preservacdo da vida em nossas operacdes, baseadas nos pilares
de Lideranca, Comportamento e Sistema.

Em 2014, tivemos um aumento na taxa total de acidentes registrados na Samarco (com perda de tempo
+sem perda de tempo) em relacao ao ano anterior, ultrapassando a meta estabelecida pela Empresa
(inferior a 1,00).

Os resultados refletem desafios enfrentados na implantacdo do Projeto Quarta Pelotizacdo (P4P), que
entrou em operagdo em margo —em especial, acidentes envolvendo empregados novatos de empresas
contratadas. Para reverter essa tendéncia, estamos investindo em acgdes de reforco, por meio de
treinamento e integracao.

Infelizmente, apesar de todo o esfor¢o despendido na prevencdo de acidentes, registramos um acidente

com 6bito em uma empresa contratada que realizava a mudanca da antiga para a nova oficina de
equipamentos moveis, na unidade de Minas Gerais.

INDICADORES DE SEGURANCA - OPERACOES
(Samarco e contratadas)
1,27
B TAXA DE ACIDENTES CPT
B TAXA TOTAL DE ACIDENTES REGISTRADOS (CPT + SPT)
M 0BITOS !
0,80
0,65
0,42
0,29
0,14
0 0
2012 2013 2014

LEIA +
Sobre o sistema de gestdo de salde e seguranca no Relatorio
Anual de Sustentabilidade 2014, em www.samarco.com
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Samarco Mineracao S.A.

Examinamos as demonstracées financeiras individuais da Samarco Mineracao S.A. (a "Companhia" ou
"Controladora") que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacgoes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstracoes financeiras consolidadas da Samarco
Mineracao S.A. e suas controladas ("Consolidado") que compreendem o balanco patrimonial consolidado
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado
abrangente, das mutacées do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio
sobre as demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgagGes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorc¢ao relevante
nas demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresenta(;ao das demonstracoes financeiras da Companhia para planeJar os procedimentos de
auditoria que s@o apropriados nas circunstincias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma audltorla inclui também a avaliacdo da adequagao das
politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracio, bem
como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

PricewaterhouseCoopers, Rua dos Inconfidentes 911, 17° e 18° Belo Horizonte, MG, Brasil 30140-120, Caixa Postal 289
T: (31) 3269-1500, F: (31) 3261-6950, www.pwc.com/br



Relatério dos Auditores Independentes 26

g

pwec

Samarco Mineracao S.A.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Samarco Mineracao S.A. e da Samarco
Mineracao S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operagoes e os seus
fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacées e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Informacao suplementar - Demonstrac¢oes
do Valor Adicionado

Examinamos também as Demonstracoes do Valor Adicionado (DVA) individuais e consolidadas,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparadas sob a responsabilidade da
administracdo da Companhia, como informacao suplementar as praticas contabeis adotadas no Brasil,
cuja apresentacdo € requerida pela legislagdo societaria brasileira somente para companhias abertas. Essas
demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em
nossa opinido, estao adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacio as
demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

Belo Horizonte, 16 de marco de 2015

= 4

PricewaterhouseCoopers Myrian Bugnos Aires Moufinho
Auditores Independentes Contatlor CRC 1MGo7oo19/0-8

CRC 25Poombo/0-5 “F" MG
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BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Nota Controladora Consolidado

Demonstracoes Financeiras 2014

ATIVO 2014 2013 2014 2013
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 2.090.026 418.487 2.117.649 436.858
Aplicagoes financeiras em caixa restrito 4 - 117.808 20 117.942
Contas a receber 5 644.192 857.122 637.264 856.980
Estoques 6 459.071 337.532 459.071 337.532
Tributos a recuperar 7 232.424 277.759 232.473 277773
Despesas antecipadas 9.129 4.414 9.995 4.937
Qutros ativos 8 61.727 31.540 59.262 31.523
Total do ativo circulante 3.496.569 2.044.662 3.515.734 2.063.545
Nao circulante
Depésitos judiciais 18 706.287 409.563 706.287 409.563
Tributos a recuperar 7 53.479 31.393 53.477 31.393
Outros ativos 8 36.786 36.066 36.952 36.238
796.552 477.022 796.716 477.194
Investimentos 9 46.306 34.025 - -
Imobilizado 11 15.176.276 12.457.306 15.176.630 12.457.821
Intangivel 12 68.027 33.330 68.027 33.331
Total do ativo nao circulante 16.087.161 13.001.683 16.041.373 12.968.346
Total do ativo 19.583.730 15.046.345 19.557.107 15.031.891

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstracoes financeiras.
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BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Nota Controladora Consolidado

PASSIVO 2014 2013 2014 2013
Circulante
Fornecedores 13 348.779 290.441 347.763 290.514
Empréstimos e financiamentos 14 1.281.371 888.679 1.281.371 888.679
Encargos financeiros a pagar 14 75.301 50.364 75.301 50.364
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais 16 110.953 90.278 113.547 92.345
Tributos a recolher 17 62.293 208.356 62.380 208.518
Provisao para imposto de renda 27 - - 68 -
Dividendos 21 1.619.936 682.850 1.619.936 682.850
Provisoes diversas 19 112.712 60.842 112.712 60.842
Outros passivos 20 188.581 35.752 160.254 19.051
Total do passivo circulante 3.799.926 2.307.562 3.773.332 2.293.163
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 14 10.291.321 8.090.632 10.291.321 8.090.632
Encargos financeiros a pagar 14 177 438 177 438
Provisdes para contingéncias 18 126.678 145.989 126.678 145.989
Imposto de renda diferido 27 512.771 419.561 512.742 419.523
Provisoes diversas 19 367.043 155.852 367.043 155.852
Outros passivos 20 172.483 168.262 172.483 168.245
Total do passivo nao circulante 11.470.473 8.980.734 11.470.444 8.980.679
Patrimonio
Capital social 21 297.025 297.025 297.025 297.025
Reserva de capital 21 2.476 2.476 2.476 2.476
Reserva de lucros 21 294.549 294.549 294.549 294.549
Ajustes de avaliacao patrimonial 21 1.615.120 1.115.452 1.615.120 1.115.452
Dividendos adicionais propostos 21 2.104.161 2.048.547 2.104.161 2.048.547
Total do patriménio Liquido 4.313.331 3.758.049 4.313.331 3.758.049
Total do passivo e do patrimonio liquido 19.583.730 | 15.046.345 19.557.107 15.031.891

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstracoes financeiras.



DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Demonstracoes Financeiras 2014

Nota Controladora Consolidado
014 2013 2014 2013

Receitas 22 7.536.864 7.204.417 7.536.864 7.204.417
Custo dos produtos vendidos e dos servigos 23 | (3.168.056) | (2.679.880) | (3.168.056) | (2.679.880)
prestados
Lucro bruto 4368.808 | 4.524.537 | 4.368.808 | 4.524.537
Despesas operacionais
Vendas 24 (183.007) (133.493) (172.927) (129.879)
Gerais e administrativas 24 (64.394) (56.765) (64.394) (56.765)
Outras despesas operacionais, Liquidas 25 (728.403) (682.915) (721.634) (684.820)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 15.767 1.394 - -
Lucro operacional antes do resultado financeiro 3.408.771 3.652.758 3.409.853 3.653.073
Resultado financeiro
Receitas financeiras 26 185.972 7.024 186.082 7.147
Despesas financeiras 26 (409.813) (360.490) (409.859) (360.530)
Variacoes cambiais Liquidas 26 161.663 261.081 161.389 261.188
Lucro operacional 3.346.593 3.560.373 3.347.465 3.560.878
Imposto de renda 27 (541.045) (828.976) (541.917) (829.481)
Lucro liquido do exercicio 2.805.548 2.731.397 2.805.548 2.731.397

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Controladora e Consolidado
014 2013

Lucro liquido do exercicio 2.805.548 2.731.397

Outros resultados abrangentes

Itens que nao serao reclassificados para o resultado - -

Ajustes de conversao do exercicio 500.980 420.107
Remensuracdo de obrigacdes de beneficio pds-emprego (1.312) -
Outros resultados abrangentes para o exercicio 499.668 420.107
Resultado abrangente total 3.305.216 3.151.504

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro — Em milhares de Reais — R$

Nota

Saldo em 1° de janeiro de 2013

297.025

Reservas de capital Reservas de lucros

S
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785

io na subscricao de
acoes

Ag

1.681

Reservas de
incentivos fiscais

10

Reserva de exaustao
incentivada

1.517

59.404

5

Reserva de retencao
de lucros

233.628

Ajustes de

avaliacao

patrimo-
nial

695.345

Lucros
(prejuizos)
acumula-

dos

Dividendos
adicionais
propostos

1.984.733

3.274.128

Lucro liquido do exercicio

2.731.397

2.731.397

Outros resultados abrangentes

Ajuste de conversdo do
exercicio, Liquido do efeito 21
tributario

420.107

420.107

Resultado abrangente total

420.107

420.107

Destinacao do lucro liquido

Distribuicao de dividen-
dos (R$378,53 por acao 21
ordindria)

(1.984.733)

(1.984.733)

Dividendos minimos obriga-
térios

(682.850)

(682.850)

Transferéncia para dividen-

dos adicionais propostos L

(2.048.547)

2.048.547

Saldo em 31 de dezembro de 2013

297.025

785

1.681

10

1.517

59.404

233.628

1.115.452

2.048.547

3.758.049

Lucro liquido do exercicio

2.805.548

2.805.548

Outros resultados abrangentes

Ajuste de conversdo do
exercicio, Liquido do efeito 21
tributario

500.980

500.980

Remensuragao de obrigacao

de beneficio p6s-emprego 2

(1.312)

(1.312)

Resultado abrangente total

499.668

499.668

Reversao de reserva 21

(233.628)

233.628

Constituicdo de reserva 21

233.628

(233.628)

Destinacao do lucro liquido

Distribuicao de dividen-
dos (R$390,70 por agao 21
ordindria)

(2.048.547)

(2.048.547)

Dividendos minimos obriga-
térios

(701.387)

(701.387)

Transferéncia para dividen-

dos adicionais propostos 2

(2.104.161)

2.104.161

Saldo em 31 de dezembro de 2014

297.025

785

1.681

10

1.517

59.404

233.628

1.615.120

2.104.161

4.313.331

As notas explicativas da Administracdo sao parte

integrante das demonstragdes financeiras.
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Demonstracoes Financeiras 2014

Nota Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do imposto de renda 3.346.593 3.560.373 3.347.465 3.560.878

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com caixa

gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizacao 1112e 352.409 216.728 352.615 216.796
(I;’;Z\a/iosz%\?%roasgerda (reversao) de créditos de liqui- 5 4,699 (2:333) 4631 (2.314)
Provisao para revisao de precos 5 368.738 - 368.738 -
Provisdo para perda de estoques 6 2.288 195 2.288 195
E’gg&/;)sjrgfara perda na realizacdao dos impostos a 7 247149 101.856 247149 101.856
Eai):éiasti(\:g\s/ersao) para perda na realizacao de 2509 (399) 2509 (399)
Provisao (reversao) para contingéncias 18 (19.992) (162.697) (19.992) (162.697)
Provisao para outros passivos 79.775 33.938 79.775 33.854
Perda na alienacao de ativo imobilizado 11 13.773 1.158 13.773 1.158
Equivaléncia patrimonial 9 (15.767) (1.394) - -
Encargos financeiros 319.850 183.603 319.850 183.603
Variacdo cambial — ativos e passivos 175.635 32.419 175.591 38.022

4.877.659 3.963.447 4.894.392 3.970.952

(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
Aplicacdes financeiras em caixa restrito 117.808 (117.808) 117.922 131.086
Contas a receber de clientes (160.507) 138.592 (153.653) (110.244)
Estoques (105.634) 26.866 (105.634) 26.866
Tributos a recuperar (446.989) (512.934) (447.022) (512.893)
Depésitos judiciais (296.724) (260.817) (296.724) (260.817)
Despesas antecipadas (4.715) (3.439) (5.058) (4.161)
Outros ativos (29.930) (17.961) (30.962) (17.751)

CONTINUA »

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

CONTINUACAQ »

Demonstracoes Financeiras 2014

Nota Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores 58.338 (47.494) 57.249 (47.447)
Impostos a recolher (154.361) 179.371 (154.436) 179.425
Saldrios, provisdes e contribuicdes sociais 1.639 8.022 2.166 8.055
Imposto de renda pago 27 (216.448) (176.632) (217.252) (177.105)
Outros passivos 358.741 159.553 347141 155.795
Caixa Liquido gerado pelas atividades operacionais 3.998.877 | 3.338.766 | 4.008.129 3.341.761

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicdo de imobilizado e intangivel 1112e (1.474.847) | (2.659.143) | (1.474.847) | (2.659.595)
Recebimento pela venda de imobilizado e intangivel 409 87 409 87
Caixa Liquido aplicado nas atividades de investimento (1.474.438) | (2.659.056) | (1.474.438) | (2.659.508)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de financiamentos — terceiros 2.164.385 4.209.706 2.164.385 4.209.706
Pagamento de financiamentos (911.489) | (2.170.267) (911.489) | (2.170.267)
Pagamento de juros (295.173) (161.469) (295.173) (161.469)
Pagamento de dividendos 21 (1.812.848) | (2.646.311) | (1.812.848) | (2.646.311)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (855.125) (768.341) (855.125) (768.341)
Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes de caixa, Liquido 1.671.539 (88.717) 1.680.791 (86.174)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 418.487 507.204 436.858 523.032
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 2.090.026 418.487 2.117.649 436.858
1.671.539 (88.717) 1.680.791 (86.174)

As notas explicativas da Administracdo sao parte
integrante das demonstracoes financeiras.




DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Demonstracoes Financeiras 2014

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos 7.601.335 7.240.165 7.601.335 7.240.179
Qutras receitas 5.680 6.868 5.680 6.868
Receitas relativas a construcdo de ativos proprios 1.639.803 3.017.238 1.639.803 3.017.278
Provisao (reversdo) para créditos de liquidacdo duvidosa (4.699) 2.333 (4.631) 2.314
9.242.119 | 10.266.604 9.242.187 | 10.266.639
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos | (4.684.900) | (6.109.798) | (4.679.155) | (6.104.280)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (229.469) (267.955) (209.483) (264.090)
Perda/recuperacao de valores ativos (1.674) (2.788) (1.674) (2.788)
(4.916.043) | (6.380.541) | (4.890.312) | (6.371.158)
Valor adicionado bruto 4.326.076 | 3.886.063 4.351.875| 3.895.481
Depreciacdo e amortizacao (352.409) (216.728) (352.615) (216.796)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 3.973.667 | 3.669.335| 3.999.260| 3.678.685
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 15.767 1.394 - -
Receitas financeiras 678.114 535.924 678.498 536.199
693.881 537.318 678.498 536.199
Valor adicionado total a distribuir 4.667.548 | 4.206.653 4.677.758 | 4.214.884
Distribuicao do valor adicionado 4.667.548 | 4.206.653| 4.677.758| 4.214.884
Pessoal
Remuneracdo direta 354.827 315.746 361.852 321.433
Beneficios 87.627 78.863 89.305 80.771
FGTS 18.363 16.773 18.363 16.773
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais 650.941 616.586 652.054 617.304
Estaduais * (104.340) (357.276) (104.541) (357.441)
Municipais 50.232 19.642 50.232 19.642
Remuneracdo de capital de terceiros
Juros (empréstimos, financiamentos e outros) | 804350 784922 | 804945 |  785.005
Remuneracdo de capitais proprios
Dividendos minimos obrigatérios 701.387 682.850 701.387 682.850
Dividendos adicionais propostos 2.104.161 2.048.547 2.104.161 2.048.547

*Os créditos de ICMS sobre aquisicoes de materiais, insumos e outros ativos imobilizados foram superiores as despesas de ICMS
incidentes sobre a venda de minério de ferro no Pais, servicos logisticos, entre outros.

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DEDEZEMBRO DE 2014

(Em milhares de Reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Samarco Mineracao S.A. (“Samarco”, “Companhia"

ou "Controladora"), de capital fechado, é uma joint
venture entre a Vale S.A. ("Vale") e a BHP Billiton Brasil
Ltda. ("BHP Billiton"). Estd sediada na Rua Paraiba,

n.° 1.122, Bairro Funcionarios, Belo Horizonte — Minas
Gerais (MG). A Samarco opera um empreendimento
integrado localizado em Germano/Alegria, Mariana,
MG, que compreende a lavra, o beneficiamento e a
concentracao de minério de ferro de baixo teor bem
como a movimentacao desse minério concentrado por
minerodutos, ligando as duas unidades operacionais da
Companhia, de Minas Gerais ao Espirito Santo (ES). Na
unidade de Ubu, Anchieta, ES, ocorrem os processos de
pelotizacao — transformacdo do minério concentrado
em pelotas, nosso principal produto, e de escoamento
da producdo por terminal maritimo préprio (Anchieta,
ES). A producdo é comercializada, substancialmente, no
mercado externo.

As jazidas de propriedade da Samarco estao localizadas
nos municipios de Mariana e Ouro Preto (MG), constituindo
recursos geoldgicos da ordem de 7,471 bilhdes de toneladas
de minério de ferro.

De acordo com o contexto técnico e econémico e
considerando o recurso mineral e suas caracteristicas
peculiares, as reservas recuperdaveis (ou lavraveis)
encontram-se na ordem de 2,909 bilhdes de toneladas. A
producao de concentrado do exercicio de 2014 foi de 26,292
milhdes de toneladas métricas secas (2013 — 22,321 milhodes
de toneladas métricas secas).

A Companhia possui participacao societaria nas seguintes
empresas (em conjunto com a Samarco, denominadas,
“Grupo” ou "Consolidado”):

e Samarco Iron Ore Europe B.V. (“Samarco Europe") -
participacao direta de 100% — sediada na Holanda,
foi constituida em 13 de outubro de 2000, com
0 objetivo de prestar servicos de operacoes de

marketing e vendas de minério de ferro produzido
pela Samarco. Adicionalmente efetua suporte aos
clientes por meio de semindrios técnicos e estudos
de mercado.

Samarco Asia Ltd. ("Samarco Asia") - participacao
indireta de 100% — sediada em Hong Kong, foi
adquirida em 10 de julho de 2001 pela Samarco Europe,
com o objetivo de prestar servicos de marketing e
vendas por meio de representacao comercial na regiao
do Pacifico Asiatico.

Samarco Finance Ltd. (“Samarco Finance") -
participacao direta de 100% — sediada nas ILhas Cayman,
foi constituida em 21 de fevereiro de 2000, com o objetivo
de otimizar as operacdes de comércio exterior da
Companhia, visando facilitar a exportacdo (revenda) de
minério de ferro adquirido da Companhia para clientes
designados e, também, como via de captacao de recursos
financeiros no mercado internacional para posterior
repasse a Companbhia.

A emissao dessas demonstracdes financeiras foi autorizada
pela Diretoria Executiva, em 16 de marco de 2015.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS
As principais politicas contabeis aplicadas na

preparacdo destas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de

modo consistente nos exercicios apresentados, salvo
disposicao em contrario.

2.1 BASE DE PREPARACAO

(a) Demonstracées financeiras individuais e consolidadas
As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
foram preparadas com base no custo histérico como

base de valor, com excecdo dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
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A elaboracao de demonstracgdes financeiras de acordo
com as prdticas contdbeis adotadas no Brasil requer que
a Administracao da Companhia efetue julgamentos na
determinacdo e no registro de estimativas contdbeis. A
Companhia revisa as estimativas e as premissas pelo
menos anualmente. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
COmMo as areas nas quais as premissas e estimativas sao
significativas para as demonstracées financeiras, estao
divulgadas na Nota 2.2.

As demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas foram elaboradas de acordo com as
prdticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo

0s pronunciamentos emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis ("CPC") e homologados
pelos 6rgdos reguladores.

A demonstracao do valor adicionado foi preparada
conforme o pronunciamento contabil CPC 09

— Demonstracdo do Valor Adicionado, e por ser
apenas requerida para companhias abertas, foi
apresentada como informacao suplementar as
demonstracdes financeiras sem prejuizo do conjunto
das demonstracoes financeiras.

(b) Mudancas nas politicas contabeis e divulgacdes

Os seguintes pronunciamentos foram adotados pela
primeira vez para o exercicio iniciado em 1.° de janeiro de
2014 e teve impacto para o Grupo.

OCPC 07 — "Evidenciacdo na Divulgacdo dos Relatérios
Contdbil-financeiros de Propdsito Geral", trata dos
aspectos quantitativos e qualitativos das divulgacoes
em notas explicativas, reforcando as exigéncias ja
existentes nas normas contdabeis e ressaltando que
somente as informacoes relevantes para os usuarios das
demonstracoes financeiras devem ser divulgadas.

ICPC 19/IFRIC 21 — "Tributos", trata da contabilizacdo de
obrigacao de pagar um imposto se o passivo fizer parte do
escopo do IAS 37 — "Provisdes". A interpretacdo esclarece
qual fato gerador da obrigacao gera o pagamento de um
imposto e quando um passivo deve ser reconhecido.

Outras alteracoes e interpretacdes em vigor para o
exercicio financeiro iniciado em 1° de janeiro de 2014 nao
sdo relevantes para o Grupo.

2.2 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS
A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso
de estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracao da Companhia no
processo de aplicacao das politicas contdbeis.

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sao
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
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histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros, consideradas razodveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com
relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis
resultantes raramente serao iguais aos respectivos
resultados reais. Essas estimativas sao baseadas no melhor
conhecimento existente em cada exercicio. Alteracées

nos fatos e circunstancias podem conduzir a revisao das
estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao
divergir dos estimados.

As estimativas e premissas que apresentam um
risco significativo com probabilidade de causar um
ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos

e passivos para o proximo exercicio social, estao
contempladas abaixo.

(i) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisao para créditos de liquidacdo duvidosa esta
apresentada como reducdo das contas a receber e é
constituida com base no perfil da carteira de clientes,
idade das contas vencidas, conjuntura econémica e riscos
envolvidos em cada caso, em montante considerado
suficiente para fazer face a eventuais perdas na realizacao
de tais créditos.

(i) Imposto de renda

0 Imposto de renda (corrente e diferido) é calculado
de acordo com interpretacdes prudentes da legislacdo
em vigor. Este processo normalmente envolve
estimativas complexas para determinar o lucro
tributdvel e as diferencas temporarias dedutiveis

ou tributdveis. A mensuracdo da recuperabilidade
do imposto de renda diferido sobre diferencas
temporarias leva em consideracdo a estimativa de
Lucro tributdvel futuro e é baseado em premissas
fiscais conservadoras.

(iii) Reducao ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Uma perda por reducdo ao valor recuperdvel dos ativos
tangiveis e intangiveis existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperdvel. A Companhia avalia anualmente para 0s
ativos com vida (til definida, a existéncia de indicadores de
impairment, e em havendo indicadores a recuperabilidade
de seus ativos tangiveis e intangiveis segregados por
unidade geradora de caixa é testada. Usualmente é
utilizado o critério do fluxo de caixa descontado que
depende de diversas estimativas, que sao influenciadas
pelas condicOes de mercados vigentes no momento em que
essa recuperabilidade é testada.

(iv) Reservas minerais e vida util das minas
As estimativas de reservas provadas e provaveis sao
periodicamente avaliadas e atualizadas. Estas reservas sdao
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determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas
geralmente aceitas. A estimativa do volume das reservas
minerais é base de apuracdo da parcela de exaustao

das respectivas minas e sua estimativa de vida (til é

fator preponderante para quantificacao da provisao de
recuperacao ambiental das minas. Qualquer alteracao na
estimativa do volume de reservas das minas e da vida (til
dos ativos a ela vinculado poderd ter impacto significativo
nos encargos de depreciacao, exaustao e amortizacao,
reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Alteracoes
na vida (til estimada das minas poderao causar impacto
nas estimativas da provisao de gastos ambientais, de sua
recuperacao e das andlises de impairment.

(v) Desmobilizacao de ativos

A Companhia reconhece obrigacao para desmobilizacao

de ativos no periodo em que elas ocorrerem. A referida
provisao é apurada considerando o valor presente dos fluxos
de caixa necessarios para a desmobilizacdo dos ativos. A
Companhia considera as estimativas contdbeis relacionadas
com a recuperacao de areas degradadas e os custos de
encerramento de uma mina como uma prdtica contdbil
critica por envolver valores expressivos de provisao e se tratar
de estimativas que envolvem diversas premissas, como taxas
de juros, inflacao, vida til do ativo considerando o estdgio
atual de exaustdo e as datas projetadas de exaustao de cada
mina. Estas estimativas sdo revisadas anualmente.

(vi) Provisao para contingéncias

As contingéncias sdo analisadas pela Administracao da
Companhia em conjunto com seus assessores juridicos.
A Companhia considera em suas andlises fatores

como hierarquia das leis, jurisprudéncias disponiveis,
decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico. Essas avaliacoes envolvem
julgamentos da Administracao.

O registro das provisoes ocorre quando o valor da perda
puder ser razoavelmente estimado.

(vii) Beneficios pés-aposentadoria dos empregados

A apuracdo dos passivos e ativos de beneficios p6s-emprego
considera uma série de fatores que sao determinados

com base em calculos atuariais os quais utilizam diversas
premissas para determinacao dos custos e passivos, entre
outros. Uma das premissas utilizadas na determinacao

do valor a ser registrado contabilmente é a taxa de juros
para desconto e atualizacao. Quaisquer mudancas nessas
premissas afetarao os registros contabeis efetuados.

A Companhia, em conjunto com 0s atudrios externos, revisa
anualmente, as premissas que devem ser utilizadas para

0 exercicio seguinte. Essas premissas sdo utilizadas para

as atualizacles e descontos dos ativos e passivos, custos

e despesas e determinacgao do valor presente dos fluxos
futuros de safdas de caixa estimadas, necessarias para
liquidacao das obrigacoes com os planos de pensao.
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(viii) Provisao para reducao de preco

A provisdo para reducdo de preco estd apresentada como
reducdo das contas a receber e é constituida com base na
volatilidade do mercado de minério de ferro no cendrio
mundial. Baseado na tendéncia de queda do preco de minério
de ferro, a Administracdo realizou uma avaliacao individual
dos contratos de cada cliente e constituiu provisao no
montante suficiente para cobrir eventuais perdas.

2.3 CONSOLIDACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia,
que incluem as demonstracoes financeiras das controladas,
foram elaboradas em conformidade com as prdticas de
consolidacdo e os dispositivos legais aplicaveis. Saldos,
quaisquer receitas, despesas e lucros nao realizados e
derivados de transacdes intragrupos sao eliminados na
preparacdo das demonstracoes financeiras consolidadas.
Ganhos nao realizados, oriundos de transacoes com
investidas, registrados por equivaléncia patrimonial,

sao eliminados contra o investimento na proporcao da
participacao do Grupo na investida.

(a) Controladas

Controladas sao todas as entidades nas quais o Grupo
detém o controle. O Grupo controla uma entidade quando
esta exposto ou tem direito a retorno varidveis decorrentes
de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de
interferir nesses retornos devido ao poder que exerce sobre
a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas

a partir da data em que o controle é transferido para o
Grupo. A consolidacdo € interrompida a partir da data em
que o Grupo deixa de ter o controle.

(b) Operacées controladas em conjunto

Uma operacdo controlada em conjunto é um
empreendimento conjunto que envolve o uso de ativos e
outros recursos dos empreendedores. Cada empreendedor
utiliza seus proprios recursos em busca de operacoes
conjuntas. As operacoes em conjunto sao contabilizadas

nas demonstracdes financeiras para representar os direitos

e as obrigacoes contratuais do Grupo. Dessa forma, ativos,
passivos, receitas e despesas relacionadas aos seus interesses
em operacao em conjunto sao contabilizadas individualmente
nas demonstragdes financeiras. A Companhia possui
participacdo de 49% na Usina Hidrelétrica de Guilman-
-Amorim, sendo que 0s 51% restantes da operacao conjunta
pertencem ao parceiro Arcelor Mittal Brasil S.A.

2.4 CONVERSAO DE MOEDA ESTRANGEIRA

(a) Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras de

cada uma das empresas do Grupo foram mensurados em
Délares norte-americanos (US$) que é a moeda funcional
da Companhia e de suas controladas uma vez que é a
moeda do principal ambiente econdmico em que operam,
geram e consomem caixa.
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(b) Moeda de apresentacédo

Em atendimento a legislacao brasileira, essas demonstracoes
financeiras estao sendo apresentadas em Reais, convertendo-se
as demonstragdes financeiras preparadas na moeda funcional
da Companhia para Reais, utilizando os seguintes critérios:

* Ativos e passivos sao convertidos, utilizando-se a taxa de
fechamento na data do respectivo balanco.

* Contas de resultado, resultado abrangente,
demonstracdes do fluxo de caixa e do valor adicionado
pelas taxas de cdmbio médias mensais.

* Patrimonio liquido ao valor histérico de formacdo.

As variacOes cambiais resultantes da conversao acima

referida sao reconhecidas em conta especifica do patriménio
liquido denominada "Ajustes de avaliacao patrimonial”.

BALANCO PATRIMONIAL

Em milhares de Délares - US$

Controladora Consolidado

(c) Transacoes e saldos

As operacoes em moedas diferentes da moeda
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funcional sao convertidas para a moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas

das transacdes ou nas datas da avaliacao, quando

0s itens sao remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidacao dessas transacoes
e da conversao pelas taxas de cambio do final do
exercicio, referentes a ativos e passivos monetarios

em moedas estrangeiras, sao reconhecidos na
demonstracao do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados as
operacoes em moedas diferentes da moeda funcional
sao apresentados na demonstracao do resultado no
resultado financeiro. As demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, na moeda funcional US$,

estao demonstradas a sequir:

2014 2013 2014 2013
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 787.008 178.678 797.410 186.522
Aplicacles financeiras em caixa restrito - 50.302 7 50.359
Contas a receber 242.573 365.983 239.965 365.903
Estoques 172.863 144115 172.863 144.115
Tributos a recuperar 87.522 118.599 87.537 118.602
Despesas antecipadas 3.438 1.885 3.764 2.108
Outros ativos 23.238 13.460 22.305 13.448
Total do ativo circulante 1.316.642 873.022 1.323.851 881.057
Ativo ndo circulante
Depésitos judiciais 265.961 174.875 265.961 174.875
Tributos a recuperar 20.138 13.405 20.139 13.406
Outros ativos 13.852 15.399 13.917 15.475
299.951 203.679 300.017 203.756
Investimentos 17.437 14.528 - -
Imobilizado 5.714.820 5.319.089 5.714.953 5.319.309
Intangivel 25.617 14.231 25.617 14.232
Total do ativo nao circulante 6.057.825 5.551.527 6.040.587 5.537.297
Total do ativo 7.374.467 6.424.549 7.364.438 6.418.354
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BALANCO PATRIMONIAL

Em milhares de Délares - US$

Consolidado

2014

Passivo circulante

2013

2014

2013

Fornecedores 131.332 124.014 130.951 124.050
Empréstimos e financiamentos 482.516 379.453 482.516 379.453
Encargos financeiros a pagar 28.356 21.505 28.356 21.505
Saldrios, provisoes e contribuicoes sociais 41.795 38.562 42.772 39.445
Tributos a recolher 23.458 88.965 23.492 89.035
Provisao para imposto de renda - - 26 -
Dividendos 610.007 291.567 610.007 291.567
Provisoes diversas 42.443 25.979 42.443 25.979
Outros passivos 70.987 15.278 60.313 8.110
Total do passivo circulante 1.430.894 985.323 1.420.876 979.144
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 3.875.328 3.454.583 3.875.328 3.454.583
Encargos financeiros a pagar 66 187 66 187
Provisao para contingéncia 47.705 62.335 47.705 62.335
Imposto de renda diferido 193.091 179.146 193.080 179.130
Provisoes diversas 138.215 66.546 138.215 66.546
Outros passivos 64.953 71.846 64.953 71.846
Total do passivo nao circulante 4.319.358 3.834.643 4.319.347 3.834.627
Patrimdnio liquido
Capital social 409.774 409.774 409.774 409.774
Reservas de capital 1.619 1.619 1.619 1.619
Reservas de Lucros 164.485 97.025 164.485 97.025
Ajustes de avaliacdo patrimonial (494) - (494) -
Dividendos adicionais propostos 1.048.831 1.096.165 1.048.831 1.096.165
Total do patriménio liquido 1.624.215 1.604.583 1.624.215 1.604.583
Total do passivo e do patrimdnio liquido 7.374.467 6.424.549 7.364.438 6.418.354




DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Em milhares de Délares - US$

Consolidado

()14

2013
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2014 2013

Receitas 3.215.180 3.332.679 3.215.180 3.332.679
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados (1.342.334) (1.241.107) (1.342.334) (1.241.107)
Lucro bruto 1.872.846 2.091.572 1.872.846 2.091.572
Despesas operacionais

Vendas (79.379) (63.577) (74.988) (61.549)
Gerais e administrativas (27.405) (26.270) (27.405) (26.270)
Outras despesas operacionais, Liquidas (236.489) (227.936) (237.532) (228.721)
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.909 1.069 - -
Lucro operacional antes do resultado financeiro 1.532.482 1.774.858 1.532.921 1.775.032
Resultado financeiro

Receitas financeiras 77.163 3.220 77.209 3.272
Despesas financeiras (168.142) (159.482) (168.161) (159.501)
Variacoes cambiais, liquidas 76.946 128.151 76.837 128.197
Lucro operacional 1.518.449 1.746.747 1.518.806 1.747.000
Imposto de renda (205.501) (359.015) (205.858) (359.268)
Lucro liquido do exercicio 1.312.948 1.387.732 1.312.948 1.387.732

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Em milhares de Dolares - US$

Consolidado

o
Lucro bruto 1.312.948 1.387.732
Outros resultados abrangentes

Remensuracdo de obrigacdes de beneficios ps-emprego (494) -
Outros resultados abrangentes para o exercicio (494) -
Resultado abrangente total 1.312.454 1.387.732
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Em milhares de Délares - US$

Saldo em 1.° de janeiro de
2013

409.774

Reservas de capital | Reservas de lucros
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acoes
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1.616

Reservas de incentivos

Reserva de exaustao
incentivada

935

Reserva legal

38.338

Reserva de retencao de

57.352

Resul-
tados
abran-
gentes

(prejuizos)
acumula-

Dividen-
dos
adicionais
propostos

Lucros

dos

1.094.271| 1.602.689

Lucro liquido do exercicio

1.387.732 1.387.732

Destinacao do Lucro liquido

Distribuicdo de dividendos
(US$208,70 por agéo ordindria)

(1.094.271)| (1.094.271)

Dividendos minimos
obrigatérios

(291.567)| (291.567)

Transferéncia para dividendos
adicionais propostos

(1.387.732)

1.387.732 -

Saldo em 31 de dezembro de
2013

409.774

1.616

935

38.538

57.552

1.096.165| 1.604.583

Lucro liquido do exercicio

1.312.948 1.312.948

QOutros resultados
abrangentes

Remensuragao de obrigacdo
de beneficio pds-emprego

(494)

(494)

Resultado abrangente total

(494)

(494)

Reversao de reserva

(57.552)

57.552 - -

Constituicao de reserva

125.012

(125.012) - -

Destinacao do lucro liquido

Distribuicao de dividendos
(US$196,19 por acao ordinaria)

(1.028.705)|(1.028.705)

Dividendos minimos
obrigatérios

(264.117)

(264.117)

Transferéncia para dividendos
adicionais propostos

(981.371) 981.371 -

Saldo em 31 de dezembro de
2014

409.774

1.616

935

38.538

125.012

(494)

1.048.831| 1.624.215
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de Délares - US$

Demonstracoes Financeiras 2014

Consolidado

2014 2013 2014 2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido antes do imposto de renda

1.518.449 1.746.747 1.518.806 1.747.000

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com caixa gerado
pelas atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizacao 184.564 125.923 184.658 125.957
Provisao (reversdo) para créditos de liquidacdo duvidosa 1.743 (1.174) 1.713 (1.171)
Provisao (reversao) para revisao de precos 138.853 - 138.853 -
Provisdo para obsolescéncia dos estoques 511 (339) 511 (339)
Provisao para realizacdo dos impostos a recuperar 42.383 (12.980) 42.383 (12.980)
Reversdo de provisdo para realizacao de outros ativos 789 (185) 789 (185)

Constituicao de provisao para contingéncias

(14.954) (88.878) (14.954) (88.878)

Reversdo (constituicdo) de provisdo para outros passivos 16.689 2.070 16.689 2.070
Perda de ativo imobilizado e intangivel 7.790 693 7.620 649
Equivaléncia patrimonial (2.909) (1.069) - -
Encargos financeiros 132.663 84.160 132.663 84.160
Variacao cambial - ativos e passivos (72.174) (119.754) (72.170) (119.758)

1.954.397 1.735.214 1.957.561 1.736.525

(Aumento) reducao nos ativos operacionais:

Aplicacdes financeiras em caixa restrito 50.302 (50.302) 50.352 71.541
Contas a receber de clientes (17.213) 121.427 (14.654) (367)
Estoques (29.259) 27315 (29.259) 27315

Tributos a recuperar

(219.272) (271.176) (219.285) (271.149)

Depésitos judiciais

(91.087) (102.064) (91.087) (102.064)

Despesas antecipadas

(1.532) (1.732) (1.635) (1.808)

Outros ativos

(50.112) (26.745) (49.012) (26.591)

CONTINUA »
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Em milhares de Délares - US$

CONTINUACAQ »
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Consolidado

2014

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:

2013

2014

2013

Fornecedores 7.759 (38.045) 7.342 (38.024)
Impostos a recolher (48.870) 84.937 (48.904) 84.954
Saldrios, provisdes e contribuicoes sociais 1.190 3.634 1.284 3.521
Imposto de renda pago (89.928) (84.397) (90.259) (84.634)
Outros passivos 138.366 66.644 134.861 65.793
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.604.741 1.464.710 1.607.305 1.465.012
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado e intangivel (599.471) | (1.201.084) (599.477) | (1.201.290)
Recebimento pela venda de imobilizado e intangivel 169 44 169 44
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (599.302) | (1.201.040) (599.308) | (1.201.246)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de financiamentos — terceiros 911.050 1.933.717 911.050 1.933.717
Pagamento de financiamentos (378.374) | (1.016.006) (378.374) | (1.016.006)
Pagamento de juros (125.658) (76.393) (125.658) (76.393)
Pagamento de dividendos (805.854) | (1.174.506) (805.854) | (1.174.506)
1(1Za|xa l_lqmdo gerado pelas (aplicado nas) atividades de (398.836) (333.188) (398.836) (333.188)
nanciamento
Efeito de variacao cambial em caixa e equivalentes de caixa 1.727 (80) 1.727 (80)
Aumento liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 608.330 (69.598) 610.888 (69.502)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 178.678 248.276 186.522 256.024
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 787.008 178.678 797.410 186.522
608.330 (69.598) 610.888 (69.502)




DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Em milhares de Délares - US$
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Consolidado

2014 2013 2014 2013
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos 3.242.707 3.349.838 3.242.707 3.349.838
Outras receitas 2.455 3.1901 2.455 3.191
Receitas relativas a construcdo de ativos proprios 666.659 1.366.221 666.659 1.366.238
Provisao (reversdo) para créditos de liquidacdo duvidosa (1.743) 1.174 (1.713) 1171
3.910.078 | 4.720.424 3.910.108 | 4.720.438
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (1.922.717) | (2.799.928) | (1.920.266) | (2.797.523)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (68.782) (115.436) (64.207) (113.294)
Perda/recuperacao de valores ativos 627 5 627 5
(1.990.872) | (2.915.359) | (1.983.846) | (2.910.812)
Valor adicionado bruto 1.919.206 1.805.065 1.926.262 1.809.626
Depreciacdo e amortizacao (184.564) (125.923) (184.658) (125.957)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 1.734.642 1.679.142 1.741.604 | 1.683.669
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 2.909 1.069 - -
Receitas financeiras 288.244 252.905 288.241 253.024
291.153 253.974 288.241 253.024
Valor adicionado total a distribuir 2.025.795 1.933.116 | 2.029.845 1.936.693
Distribuicao do valor adicionado 2.025.795 1.933.116 | 2.029.845| 1.936.693
Pessoal
Remuneracdo direta 147.325 145127 150.188 147567
Beneficios 37545 36.321 38.268 37135
FGTS 7.766 7.705 7.766 7.705
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 254.196 230.866 254.656 231.218
Estaduais (89.437) (236.593) (89.513) (236.663)
Municipais 21.608 9.035 21.609 9.035
Remuneracao de capital de terceiros
Juros (empréstimos, financiamentos e outros) 333.844 352.923 333.923 352.964
Remuneracao de capitais préprios
Dividendos minimos obrigatdrios 264.117 291.567 264.117 291.567
Dividendos adicionais propostos 1.048.831 1.096.165 1.048.831 1.096.165




2.5 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Incluem os saldos de caixa, dep6sitos bancarios e
aplicacoes financeiras de liquidez imediata cujos
vencimentos das operacdes na data efetiva da aplicacao
sdo iguais ou inferiores a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo.

2.6 APLICACOES FINANCEIRAS EM CAIXA RESTRITO
Sdo ativos financeiros mensurados a valor justo por meio
do resultado. Possuem liquidez superior a 90 dias, porém
apresentam risco insignificante de mudanca de valor.

2.7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Instrumentos financeiros incluem caixa e equivalentes
de caixa, aplicacoes financeiras em caixa restrito, contas
a receber, outros ativos, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e outros passivos.

(a) Reconhecimento e mensuracéo

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo
valor justo, acrescidos dos custos da transacao para todos
0s ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo
por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo
por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos
pelo valor justo, e 0s custos da transacao sao debitados

a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros

sao baixados quando os direitos de receber fluxos de
caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;

neste Ultimo caso, desde que o Grupo tenha transferido,
significativamente, todos 0s riscos e 0s beneficios de
propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado sdo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia
ndo detém instrumentos financeiros classificados como
disponiveis para venda e mantidos até o vencimento.

(b) Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor
liquido é apresentado no balanco patrimonial quando ha
um direito legal de compensar os valores reconhecidos

e hd uma intencao de liquida-los numa base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(c) Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos
financeiros

A Companhia avalia, a cada data de balanco, se hd
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
de ativos financeiros apresenta perda no valor recuperdvel.
Um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros tem
perda no valor recuperavel e incorre-se em perda no valor
recuperdvel apenas se existir evidéncia objetiva de perda no
valor recuperdvel como resultado de um ou mais eventos
que ocorreram ap6s o reconhecimento inicial do ativo (um
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“evento de perda”) e se esse evento (ou eventos) de perda
tiver impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou do grupo de ativos financeiros que possa ser
estimado com seguranca.

0 montante de perda no valor recuperavel é mensurado
como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados
a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O
valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstracao do resultado.

2.8 CONTAS A RECEBER

As contas a receber correspondem aos valores a receber
de clientes pela venda de mercadorias ou prestacao de
servicos, e sao inicialmente reconhecidos pelo valor
presente, e subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros menos a
provisao para créditos de liquidacao duvidosa.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é
constituida, quando aplicdvel, em montante considerado
pela Administracao como suficiente para cobrir eventuais
perdas com valores a receber, com base na avaliagao
individual dos créditos e da situacao financeira de cada
cliente, inclusive seu histérico de relacionamento com a
Companhia.

A provisdo para reducao de preco de vendas € constituida
com base na volatilidade do mercado de minério de

ferro no cendrio mundial. Baseado na tendéncia de
queda do preco de minério de ferro. A Administracdo
realiza avaliacao individual dos contratos de cada cliente
e constitui provisao no montante suficiente para cobrir
eventuais perdas.

2.9 ESTOQUES
Sao avaliados ao custo médio de compras ou producao, que
nao excede aos valores de mercado ou de realizacao.

A Samarco utiliza o método de custeio por absorcdo. Os
custos diretos sao apropriados mediante apontamento
de forma objetiva, e 0s custos indiretos sao apropriados
por meio de rateio com base na capacidade normal de
producado, incluindo gastos incorridos na aquisicao de
estoques, custos de producdo e transformacao e outros
custos incorridos em trazé-Llos as suas localizagdes e
condigOes existentes.

2.10 INVESTIMENTOS

Nas demonstracoes financeiras individuais as controladas
sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia
patrimonial com base nas demonstracoes financeiras

das empresas investidas. As demonstragdes financeiras
de investimentos sediados no exterior foram elaboradas
adotando-se as praticas contabeis compativeis com as
observadas pela Companhia. As controladas possuem a
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mesma moeda funcional da controladora, o Délar norte-
-americano.

2.11IMOBILIZADO

0 imobilizado estd registrado ao custo de aquisicao,
formacao ou construcao e inclui os encargos financeiros
capitalizados.

Sao elementos que integram o custo de um componente do
ativo imobilizado:

* Preco de aquisicao, acrescido de impostos de importacdo
e impostos nao recuperdveis sobre a compra, depois de
deduzidos os descontos comerciais e abatimentos.

* Quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar
0 ativo no local e a condicao necessaria para 0 mesmo
ser capaz de funcionar da forma pretendida pela
Administracao.

* A estimativa inicial dos custos de desmontagem e
remocdo do item e de restauracao do local no qual ele
estd localizado. Tais custos representam a obrigacao
em que a Companhia incorre quando o item é adquirido
ou sao consequéncia de usa-lo durante determinado
perfodo.

A depreciacao e a amortizacdo sdo iniciadas a partir da
data em que os bens sao instalados e estao disponiveis
para uso. Para os itens diretamente relacionados as
respectivas areas produtivas a depreciacado € calculada
com base no método das unidades produzidas. Para os
restantes a depreciacao é calculada com base no método
de depreciacdo e amortizagao Linear considerando 0s anos
descritos na Nota 11.

Os ganhos e as perdas na alienacao de um ativo
imobilizado sao apurados pela comparacao entre 0s
recursos advindos da alienacao com o valor contabil do
ativo imobilizado, sendo registrados de forma liquida em
“Outras despesas operacionais, liquidas" na demonstracao
do resultado.

Os valores residuais e a vida Util sdo revisados e ajustados,
Se necessdrios, a cada exercicio social.

2.12 INTANGIVEL

Ativos intangiveis adquiridos separadamente
compreendem os direitos de passagem, direitos minerarios
e softwares e sdo mensurados no reconhecimento inicial
a0 custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da
amortizacdo acumulada e perdas referentes ao valor
recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida (til definida sao amortizados
de acordo com sua vida (til econdmica estimada, conforme
Nota 12 e, quando sao identificadas indicacoes de perda de
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seu valor recuperavel, submetidos a teste de avaliacao do
valor recuperdvel.

Remocao de estéril para acessar os depdsitos de minério
0O custo de estéril (custos associados a remocao de estéril

e outros residuos) incorrido durante o desenvolvimento

da mina, antes da producdo, é capitalizado como parte do
custo deprecidvel do ativo em desenvolvimento. Tais custos
sdo amortizados pelo perfodo da vida Util da mina, baseado
nas reservas provadas e provdveis.

Os custos de estéril incorridos na fase de producdo sao
adicionados ao valor do estoque, exceto quando é realizada
uma campanha de extracdo especifica para acessar
depésitos mais profundos da jazida. Nestes casos, 0s custos
sdo capitalizados e levados ao ativo nao circulante quando
da extracao do depdsito de minério, e serdo amortizados ao
longo da vida (til da jazida.

2.13 REDUCAO AO VALOR RECUPERAVEL
(IMPAIRMENT) DE ATIVOS NAO FINANCEIROS

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros de vida
Gtil definida sdo revistos a cada data de apresentacao para
apurar se hd indicacao de perda no valor recuperdvel.
Caso ocorra tal indicacao, entao o valor recuperavel do
ativo é determinado. Os ativos que tem uma vida util
indefinida nao estao sujeitos a amortizacao e sao testados
anualmente para identificar eventual necessidade de
reducao ao valor recuperdvel. No caso de ativos intangiveis
em desenvolvimento que ainda ndo estejam disponiveis
para uso, o valor recuperavel é estimado todo ano na
mesma época.

O valor recuperdvel de um ativo ou unidade geradora

de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo
menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, 0s
fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados dos
seus valores presentes, por meio da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condicoes vigentes de
mercado do periodo de recuperacdo do capital e 0s riscos
especificos do ativo.

Para a finalidade de testar o valor recuperdvel, 0s
ativos que nao podem ser testados individualmente
sao agrupados, no menor grupo de ativos que gera
entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros
ativos ou grupos de ativos (a "unidade geradora de
caixa ou UGC").

Uma perda por reducdo ao valor recuperdvel é reconhecida
caso o valor contabil de um ativo ou sua UGC exceda

o seu valor recuperdvel estimado. Perdas de valor sao
reconhecidas no resultado. Para os exercicios findos em

31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Companhia nao
identificou indicadores que pudessem resultar em perdas
no valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros.
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2.14 FORNECEDORES

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a

pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
Como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado
com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.15 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos sao reconhecidos,
inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao e sao, subsequentemente,
demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (Liquidos dos custos
de transacdo) e o valor total de liquidacao é reconhecida
na demonstracdo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando-se o
método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo por,
pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Os custos de empréstimos e financiamentos atribuidos
diretamente a aquisicao, construcao ou producdo de
um ativo qualificavel que, necessariamente, demanda
um perfodo de tempo substancial para ficar pronto
para uso ou venda pretendidos sdo capitalizados como
parte do custo desses ativos quando é provavel que
seus beneficios econdmicos futuros sejam gerados em
favor da Companhia e seu custo possa ser mensurado
com seguranca. Os demais custos de empréstimos e
financiamentos sao reconhecidos como despesa no
periodo em que sao incorridos.

2.16 PROVISAO PARA CONTINGENCIAS
Obrigacdes presentes sao registradas quando
as perdas e desembolsos forem avaliados como
provdaveis e 0s montantes envolvidos forem
mensuraveis com seguranca.

Uma provisao é reconhecida, em funcao de um evento
passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel,
e é provavel que um recurso econémico seja exigido para
liquidar a obrigacao.

As provisoes sao apuradas através do desconto dos
fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes

de impostos que reflete as avaliacdes atuais de
mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos
especificos para o passivo.
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2.17 PROVISOES PARA DESMOBILIZACAO DE ATIVOS E
RECUPERACAO AMBIENTAL

(a) Obrigacoes com desmobilizacao de ativos

Uma obrigacdo para desmobilizacdo de ativos é
reconhecida com base em um plano de desmobilizacdo
de ativos detalhado e aprovado. Os gastos para
fechamento de mina decorrentes da finalizacao das
atividades estao registrados como obrigacoes com
desmobilizacao de ativos. As obrigagdes consistem
principalmente de custos associados a encerramento
de atividades. O custo de desmobilizacao de ativo
equivalente a obrigacdo esta capitalizado como parte
do valor contdbil do ativo imobilizado, sendo depreciado
pelo periodo de vida (til do ativo.

(b) Recuperacao ambiental

Um passivo ambiental é registrado de acordo com a
politica ambiental da Companhia e as exigéncias legais
aplicaveis. A provisao para recuperacdao ambiental é
constituida quando da identificacao de uma area impactada
que gera uma obrigacdo para a Companhia.

2.18 AJUSTE AVALOR PRESENTE DE ATIVOS E PASSIVOS
Os ativos e passivos monetarios sao ajustados por seu
valor presente no registro inicial da transacao, levando em
consideracao os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros
explicita, em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos e as taxas praticadas no mercado para transacoes
semelhantes. Subsequentemente, esses juros sao
realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no
resultado por meio da utilizacao do método da taxa efetiva
de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais.

2.19 IMPOSTO DE RENDA

A Companhia calcula o imposto de renda com base na
legislacao vigente, considerando as adicoes e exclusdes
legais previstas. Sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos
e passivos e seus valores contdbeis nas demonstracoes
financeiras, sao constituidos créditos tributarios diferidos
na proporcdo da probabilidade que lucros futuros sujeitos
a tributacao estejam disponiveis e contra 0s quais serao
utilizados. Este é mensurado pelas aliquotas que se
espera aplicar as diferencas temporarias quando elas
revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substancialmente decretadas até a data de apresentacao
das demonstracdes financeiras. Os ativos e passivos fiscais
diferidos sdo compensados e apresentados pelo liquido no
balanco caso haja direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de
renda lancados pela mesma autoridade tributdria sobre a
mesma entidade sujeita a tributacdo.

A Companhia possui o beneficio da exportacao incentivada,
o0 qual se refere a reducao do imposto de renda com base
na apuracao do lucro da exploracao.



A Companhia possui decisao judicial transitada em
julgado, a qual considera inconstitucional a contribuicao
social sobre o lucro liquido ("CSLL"); portanto, ndo
tributa e recolhe a referida contribuicdo, conforme
mencionado na Nota 18.

2.20 BENEFiCIOS A EMPREGADOS

(a) Obrigacéo de aposentadoria

0 plano de contribuicdo definida € um plano de beneficios
p6s-emprego sob o qual a Companhia paga contribuicoes
fixas para uma entidade separada (ValiaPrev) e nao tem
nenhuma obrigacao legal ou construtiva de pagar valores
adicionais. As contribuicoes sao reconhecidas como
despesa de beneficios a empregados quando devidas.

Para a parcela de beneficio definido, existente no plano
(ValiaPrev), que representa a obrigacdo construtiva a
Companhia realiza o cdlculo atuarial. Quando os beneficios
do plano sdo ampliados, a parcela do aumento do beneficio
relativo ao servico passado de empregados é reconhecida
imediatamente no resultado.

A obrigagao de beneficio definido é o valor presente da
obrigacao de beneficio definido, menos o valor justo

dos ativos do plano na data do balanco e é calculada
anualmente por atuarios independentes, usando o método
da unidade de crédito projetada. O valor presente da
obrigacao de beneficio definido é determinado mediante

o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando
taxas de juros condizentes com os rendimentos de
mercado, as quais sao denominadas na moeda em que 0S
beneficios serdo pagos e que tenham prazos de vencimento
proximos daqueles da respectiva obrigacao do plano

de pensdo. Entretanto, nenhum ativo é reconhecido por
ndo haver previsao no estatuto do plano de reembolso a
Companhia ou reducdo de contribuicdes futuras.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajuste pela
experiéncia e nas mudancas das premissas atuariais sao
registrados diretamente no patriménio liquido, como
outros resultados abrangentes, quando ocorrerem.

(b) Pagamento baseado em acdes

A Samarco opera plano de remuneragao baseado em

acoes tedricas o qual é liquidado em caixa. O valor justo

do montante a pagar aos empregados em relacdo ao seu
plano de incentivo de longo prazo é reconhecido como

uma despesa e um aumento correspondente no passivo. O
montante é reavaliado no minimo uma vez no ano, a cada
data de final de exercicio e na data de liquidacao. Quaisquer
mudancas no valor justo do passivo sao reconhecidas como
despesa de pessoal no resultado.

(c) Assisténcia médica
A companhia concede beneficios que envolvem seguro
de vida e plano de assisténcia média aos empregados e
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dependentes dos empregados, 0s quais respeitam o regime
de competéncia em sua contabilizacao, sendo cessados
apo6s término do vinculo empregaticio com a Companhia.

(d) Participacao nos resultados

A Companhia, baseada na politica de remuneracao
variavel, concede Participacdo nos Lucros e Resultados
("PLR") aos seus empregados, a qual estd vinculada ao
alcance de metas, objeto da avaliacdo dos resultados e

de objetivos especificos, estabelecidos e acordados no

inicio de cada ano. A Companhia reconhece uma provisao
quando estd contratualmente obrigada ou quando existe
uma obrigacdo presente de corrente de evento passado que
criou uma obrigacao nao formalizada.

2.21 CAPITALSOCIAL

A acao ordindria corresponde ao direito a um voto nas
deliberacoes da Assembleia Geral. As acoes preferenciais
sdo classificadas como patriménio liquido caso sejam
ndo resgataveis, ou somente resgataveis a escolha da
Companhia. Agdes preferenciais nao dao direito a voto

e possuem preferéncia na liquidacao da sua parcela do
capital social. As acOes preferenciais tém direito a um
dividendo 10% superior ao pago a detentores de acoes
ordinarias.

2.22 DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

A distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios para 0s
acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo
nas demonstragdes financeiras da Companhia ao final

do exercicio, com base no seu estatuto social. Os valores
referentes a parcela que excede ao minimo obrigatério
requerido por lei ou estatutariamente sao mantidos

em conta especifica no patriménio liquido, e somente

sdo provisionados quando da deliberacdo definitiva que
venha a ser tomada pela Assembleia Geral Ordinaria dos
acionistas.

2.23 APURACAO DO RESULTADO

0O resultado é apurado pelo regime contabil de
competéncia e incluem custos, despesas e receitas, bem
como os rendimentos, encargos e as variacoes monetdrias
ou cambiais, a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre

0s ativos e passivos circulantes e ndo circulantes. Do
resultado, sao deduzidas/acrescidas as parcelas atribuiveis
de imposto de renda.

(a) Reconhecimento de receita de vendas de produtos

As receitas com vendas de minério sdo reconhecidas no
momento em que ocorre a transferéncia ao comprador dos
riscos e beneficios significativos relacionados ao produto.
Como todas as vendas envolvem FOB (Free-on-Board),

a receita é reconhecida quando o produto é entregue ao
transportador.

A receita é reconhecida na data de saida com base numa
estimativa do valor justo da contraprestacao a receber.



Quando ocorre uma incerteza sobre a realizacao de valor
jd incluido na receita, o valor incobrdvel, ou o valor com
respeito ao qual a recuperacao tenha deixado de ser
provavel, é reconhecida provisao para ajuste de preco ou
perda diretamente como despesa.

(b) Reconhecimento de receitas de servicos

A Companhia vende servicos logisticos no porto de sua
propriedade. A receita de servicos é reconhecida quando
for provavel a existéncia de beneficios econémicos
associados a transacao. Quando ocorre uma incerteza
sobre a realizacdo de valor jd incluido na receita, o valor
incobravel, ou o valor cuja recuperacao tenha deixado de
ser provavel, é reconhecido como despesa.

(c) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre
aplicacoes financeiras e variacoes no valor justo de ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos, e variacoes no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por
meio do resultado.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado,
por meio do método dos juros efetivos. Os ganhos e as perdas
cambiais sao reportados em uma base liquida.

2.24 ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Companhia possui operacoes de arrendamento
operacional nos quais uma parcela significativa dos riscos
e beneficios da propriedade é retida pelo arrendador. Os
pagamentos efetuados no ambito dos arrendamentos
operacionais (Liquidos de eventuais incentivos recebidos do
arrendador) sdo reconhecidos no resultado, pelo método
linear, ao longo do periodo do arrendamento.
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2.25 NOVAS NORMAS QUE AINDA NAO ESTAO EM VIGOR
As seguintes novas normas foram emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), mas
nao estao em vigor para o exercicio de 2014. A adogao
antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao
é permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento
Contdbeis (CPC).

¢ |FRS 15 — "Receita de Contratos com Clientes" — Essa
nova norma traz os principios que uma entidade aplicara
para determinar a mensuracdo da receita e quando ela
é reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de
2017 e substitui a IAS 11 - “Contratos de Construcdo”,
IAS 18 — "Receitas" e correspondentes interpretacdes. A
administracdo estd avaliando os impactos de sua adocéo.

¢ IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a
classificacdo, a mensuragao e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros. A versao completa do
IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia
para 1° de janeiro de 2018. Ele substitui a orientacao no
IAS 39, que diz respeito a classificacao e a mensuracao
de instrumentos financeiros. O IFRS 9 mantém, mas
simplifica, o modelo de mensuracdo combinada e
estabelece trés principais categorias de mensuracao
para ativos financeiros: custo amortizado, valor justo
por meio de outros resultados abrangentes e valor justo
por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo
de perdas de crédito esperadas, em substituicao ao
modelo atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda
as exigéncias de efetividade do hedge, bem como exige
um relacionamento econdmico entre o item protegido e
o0 instrumento de hedge e que o indice de hedge seja o
mesmo que aquele que a administracdo de fato usa para
fins de gestdo do risco. A administracdo estd avaliando o
impacto total de sua adogao.

N&o hd outras normas IFRS e interpretacdes IFRIC que
nao estao em vigor que a Companhia espera ter um
impacto material decorrente de sua aplicacao em suas
demonstracoes financeiras.
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3. CAIXAEEQUIVALENTES DE CAIXA
A composicao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
encontra-se detalhada abaixo:
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Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Caixa e bancos
No pais - 1.225 - 1.225
No exterior (a) 1.417.868 412.218 1.425.829 413.327
Aplicacdes financeiras
Time Deposit / MMDA (b) 664.776 - 684.438 17.262
Fundo de aplicacao financeira (c) 7.382 5.044 7.382 5.044
2.090.026 418.487 2.117.649 436.858

(a) Contas remuneradas vinculadas a contas correntes denominadas em US$ junto a instituicdes financeiras no exterior, cujos rendimentos

sdo feitos por meio da taxa do “overnight" do mercado norte-americano (“Fed Fund rate").

(b) Time Deposit e MMDA (Money Market Deposit Account) sdo aplicacdes financeiras de curto prazo denominadas em US$ junto a
instituicdes financeiras no exterior, cujos rendimentos se baseiam na taxa dos titulos do governo norte-americano (“US Treasuries").
(c) A conta “fundo de aplicacao financeira" refere-se a aplicacoes com liquidez imediata pactuadas com instituicdes financeiras nacionais.

Tais valores sdo vinculados a conta corrente com remuneracao de 10% da Selic, em substituicao a remuneracao de 20% do CDI, que
vigorou até 13 de outubro de 2014. As referidas aplicagdes financeiras sao registradas a valor de mercado, conforme atualizacdes periddicas

baseadas em cotacdes divulgadas pelas instituicdes financeiras.

4. APLICA(;()ES FINANCEIRAS EM CAIXA RESTRITO
A composicao do saldo das aplicacdes financeiras, em caixa
restrito, encontra-se detalhada abaixo:

Consolidado

2014 2013 2014 2013
Aplicacdes financeiras
Caixa restrito - 117.808 20 117.942
- 117.808 20 117.942

Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia registrou

caixa restrito, mantido em contas bancdrias especificas
("collection account") vinculadas a alguns empréstimos e
financiamentos bancarios, conforme abaixo:

e Junto ao Union Bank NY-Branch, vinculadas a operacoes
de financiamento, nos valores de US$231 milhdes,
US$335 milhoes e US$450 milhdes.

* Junto ao BNP Paribas NY-Branch, vinculada a operacdo de
pagamento antecipado de exportacdo de US$400 milhoes.

Para as contas mantidas junto ao Union Bank, era
necessdrio disponibilizar os recursos para o pagamento

de principal e juros com 30 dias de antecedéncia

(empréstimos US$231 milhdes e US$450 milhdes) e 10
dias de antecedéncia (empréstimos de US$400 milhdes e
US$335 milhdes).

As referidas aplicacoes tem como objetivo prover
garantia de caixa ao credor, ndo sendo o pagamento
da parcela do empréstimo e financiamento liquida

da aplicacao.
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5. CONTAS A RECEBER
A composicao do saldo das contas a receber encontra-se
detalhada a seqguir:
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Controladora Consolidado

o
Clientes no pais 3.332 7.635 3.332 7.635
Clientes no exterior (a) 1.014.812 850.002 1.007.919 849.963
Perdas para créditos de liquidacdao duvidosa (b) (5.214) (515) (5.249) (618)
Provisdo de reducdo do preco (c) (368.738) - (368.738) -
644.192 857.122 637.264 856.980

(a) Do saldo consolidado de R$1.007.919 a receber de clientes no exterior em 2014 (R$849.963 em 2013), R$414.817 estao garantidos por
carta de crédito ou seguro (R$268.964 em 2013). O saldo restante foi liberado por meio da analise de crédito de cada cliente, objetivando

mitigar riscos de nao recebimento.

(b) As perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa de R$5.214 e de R$5.249 em 2014 na controladora e no consolidado
respectivamente (R$515 e de R$618 em 2013) sao constituidas por meio da andlise individual dos clientes, considerando as faturas vencidas

ha mais de 60 dias.

(c) Conforme descrito na Nota 2.23 (a), a receita é reconhecida na data da saida (vendas na modalidade FOB) com base numa estimativa do
valor justo da contraprestacdo a receber. Devido a queda de preco no mercado internacional, foi necessdria a constituicao de uma provisao

de reducao de preco em 2014.

A composicao do saldo das contas a receber, classificadas
por vencimento, encontra-se detalhada abaixo:

Controladora Consolidado

Avencer 994.906 845.537 995.226 845.508
Vencidos até 30 dias 15.528 11.327 8.306 11.354
Vencidos de 31 a 60 dias 2.343 164 2.470 118
Vencidos de 61 a 90 dias 22 198 22 198
Vencidos a mais de 90 dias 5.345 411 5.227 420

1.018.144 857.637 1.011.251 857.598

Em 31 de dezembro de 2014, o contas a receber no valor de

R$18.024 e de R$10.776 (R$11.585 e R$11.472 em 2013), na

Controladora e no Consolidado, respectivamente, estavam

vencidas mas nao impaired. Essas contas referem-se a

uma série de clientes independentes que nao tem histérico

recente de inadimpléncia.
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6. ESTOQUES

A composicao e a movimentacao do saldo dos estoques

encontram-se detalhadas a seguir:

Controladora e Consolidado
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(A) COMPOSICAO 014
Produtos acabados 25.427 25.136
Produtos em elaboracao 69.182 22.935
Insumos 92.889 62.415
Materiais de consumo e manutencao 268.403 212.762
Provisdao para perda de materiais (9.237) (6.949)
Adiantamentos a fornecedores 12.407 21.233
459.071 337.532

(B) MOVIMENTACAO

Controladora e Consolidado

2014

Movimentacao produtos acabados

2013

Saldo em 31 de dezembro 25.136 21.142
Adicoes 3.154.834 2.515.245
Baixas por venda (3.158.882) (2.513.722)
Adicao (baixa) por ajuste de inventério 4.160 1.040
Conversao 179 1.431
Saldo em 31 de dezembro 25.427 25.136

A Companhia avaliou os seus estoques, na data do
balanco, e concluiu que os mesmos nao excedem aos
valores de realizacdo. Entretanto, determinados materiais
de almoxarifado considerados obsoletos, ou de baixa
rotatividade, foram objeto de constituicao de provisao para
perda no valor de R$2.288 (R$195 em 2013) no resultado.
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7. TRIBUTOS A RECUPERAR

A composicao do saldo de tributos a recuperar encontra-se

detalhada a sequir:

Controladora Consolidado

Demonstracoes Financeiras 2014

ICMS — Minas Gerais (MG) (a) 85.358 68.892 85.358 68.892
ICMS — Espirito Santo (ES) (b) 1.252.332 1.005.183 1.252.332 1.005.183
Provisao para perdas sobre ICMS — ES (b) (1.252.332) (1.005.183) (1.252.332) (1.005.183)
PIS e COFINS (c) 129.018 140.971 129.018 140.971
Imposto de renda a recuperar (d) 68.957 98.774 68.957 98.774
Outros 2.570 515 2.617 529
Total 285.903 309.152 285.950 309.166
Ativo circulante 232.424 277.759 232.473 277773
Ativo ndo circulante 53.479 31.393 53.477 31.393

(a) Referem-se principalmente a créditos na aquisicao de ativo imobilizado.
(b) Referem-se a créditos na aquisicao de ativo imobilizado, insumos, materiais e outros. Tendo em vista o histérico de ndo realizagdo dos

créditos de ICMS com o Estado do Espirito Santo, a Companhia constituiu provisao para perdas de 100% sobre tais créditos.

(c) Os créditos de PIS e de COFINS referem-se principalmente a aquisicdo de materiais, insumos, energia elétrica e a aquisicao de ativo
imobilizado, cuja apropriacao ocorre em 48 meses pela razao de 1/12 por més. A realizacao desses créditos ocorre mensalmente por meio
da sua compensacao com outros tributos federais, em especial o IRPJ a pagar.

(d) Imposto de renda a recuperar referente a estimativas mensais recolhidas a maior.

8. OUTROS ATIVOS

Controladora

Consolidado

014 2013 2014 2013
Seguros a recuperar (a) 5.510 9.591 5.510 9.591
Valor a receber de energia elétrica (b) 45.958 4.492 42.737 4.492
Consércio UHE Guilman-Amorim 2.704 2.283 2.704 2.283
Adiantamentos a empregados 7.422 12.948 7.446 12.945
Qutros 133 2.226 865 2.212
Circulante 61.727 31.540 59.262 31.523
COHESA (c) 16.601 16.374 16.601 16.374
(-) AVP COHESA (c) (572) (1.283) (572) (1.283)
Valores a recuperar de seguro 13.726 13.726 13.726 13.726
Adiantamento a empregados 5.662 5.880 5.828 6.052
Outros 1.369 1.369 1.369 1.369
Nao circulante 36.786 36.066 36.952 36.238

(a) Valores referentes a gastos para recuperacao de bens do ativo imobilizado sinistrados.
(b) Refere-se a venda de excedentes de energia elétrica adquiridas para o processo produtivo, porém nao utilizadas.
(c) A Companhia repassa recursos para a Cooperativa Habitacional dos Empregados da Samarco — COHESA, por meio de convénio para

implantacao de plano habitacional assinado em 1.° de marco de 1994, objetivando financiamento para aquisicao de iméveis pelos empregados,

com prazos que variam de 8 a 25 anos. Os valores repassados serao recebidos em sua totalidade quando do encerramento do Plano
Habitacional Samarco — PHS, ou seja, na liquidacdo do financiamento pelos empregados. Os saldos a receber da COHESA estdo ajustados a
valor presente. Os juros cobrados pela COHESA sao atualizados pelos indices de correcdo salarial coletivos, praticados pela Companhia.
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9. INVESTIMENTOS

A Companhia registrou resultado positivo de equivaléncia

patrimonial em suas controladas de R$15.767 em 2014

(R$1.394 em 2013). A Companhia nao recebeu dividendos
provenientes de investimentos em controladas e nenhuma das
investidas tem suas acdes negociadas em bolsa de valores.
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10. PARTES RELACIONADAS
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Os principais saldos de transacdes com partes relacionadas estdo detalhados abaixo:

Controladas Controladora Consolidado

BHP Samarco | Samarco

Billiton Finance

Ativo circulante

Contas a receber (a) - 153 170.551 -| 170.704| 577.295 153 82
Estoques (b) - 65.938 - - 65.938 77516 65.938 77516
Outros ativos - - - 2.365 2.365 266 - -
Passivo circulante

Fornecedores (Nota 13) ' (b) - 34.798 - - 34.798 67.174 34.798 67.174
Outros passivos (co- 1) - - - 28993| 28993| 17.481 - -
missdes a pagar)

Empréstimos e finan- ) ) ) ) ) )

ciamentos (Nota 14) 702,600 351300
Encargos financeiros a . B B B B

pagar (Nota 14) 476 238
Dividendos (Nota 21) 809.968| 809.968 - -] 1.619.936| 682.850| 1.619.936| 682.850
Outros (direitos mine- .y | 70208 - | 70208 27314 70208 27314
rarios)

Demonstracao do

resultado

Receitas (a) - -1 2.287.956 -| 2.287.956 | 4.502.885 - -
Custo dos produtos

vendidos e dos servi-  (b) -| (375.346) - -| (375.346) | (597.503)| (375.346)| (597.503)
cos prestados

Despesas gerais e B . B

administrativas (c) (115.408) (115.408) | (106.703)| (115.408)| (106.703)
Despesas com vendas  (d) - - -| (28.566)| (28.566)| (18.869) - -
Despesas financeiras (11.286) -| (10.810) -| (22.096)| (24.175) (11.286)| (11.191)

(a) O saldo de contas a receber e receitas da controlada Samarco
Finance refere-se a venda de minério de ferro, adquirido da
Controladora e vendido no mercado externo a terceiros.

(b) Refere-se a compra de finos de minério de ferro, direto do
acionista Vale, para utilizacdo no processo produtivo. O valor
demonstrado na linha “Estoques” refere-se aos minérios
comprados ainda nao consumidos no processo produtivo da
Samarco.

(c) A Companhia celebrou em novembro de 1989, com a Vale,
um contrato de transferéncia de direitos minerdrios para
exploracao de jazidas de minério de ferro. O contrato rege que a
Vale cedeu e transferiu @ Samarco direitos de exploracdo sobre
duas reservas minerais.

0 valor do contrato observou o pagamento dos direitos
minerdrios: (i) Pagamento Unico efetuado no montante de
R$19.972, e (ii) Pagamentos varidveis correspondentes a 4%
sobre o valor bruto dos dividendos pagos pela Samarco aos seus
acionistas até a exaustao das reservas.

O preco pactuado no contrato ndo é fixo, sendo estabelecido
como um percentual sobre os dividendos brutos pagos. Para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 os pagamentos
totalizaram R$72.513 (R$105.852 em 2013).

(d) Refere-se a comissdo de agenciamento efetuada pela
controlada Samarco Europe, referente a intermediacao de
vendas de minério de ferro realizadas por ela.

A Samarco € patrocinadora da Fundacdo Vale do Rio Doce
de Seguridade Social — ValiaPrev, que assegura aos seus
participantes e dependentes beneficios complementares
ou assemelhados aos da Previdéncia Oficial Basica. O
detalhamento deste plano pode ser observado na Nota 15.

Os montantes referentes a remuneracao do pessoal-chave
da administracdo estao apresentados a seguir:

014 2013

Remuneracdo (i) 23.515 22.616
Plano de assisténcia médica 105 197
Previdéncia privada 1.333 1.275
Seguro de vida 146 123

25.099 24,211

(i) Inclui ordenados, saldrios, participacdo nos lucros, bonus e

indenizacao.

Sdo consideradas pessoas chave da Administracdo o0s
membros da diretoria e 0s gerentes gerais.

56



11. IMOBILIZADO

A Companbhia fez varios investimentos ao longo do ano de
2014 com o objetivo de aumentar a capacidade produtiva
e a produtividade de suas plantas industriais, garantir a

melhoria e a continuidade operacional, repor equipamentos

das unidades industriais e garantir o desenvolvimento

Consolidado Controla-
dora

7]
(=]
o
e
5]

=

Instalacoes industriais
(edificios, maquinas e
equipamentos)

Mineroduto e sistemas
correlatos
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sustentavel, atendendo as normas, as politicas e a legislacdo
referentes a meio ambiente, salide e seguranca.

A composicao do saldo das contas de ativo imobilizado
encontra-se detalhada abaixo:

Descomissionamento de

Equipamento de proces-
samento eletronico de da-
dos e moveis e utensilios

Embarcacoes e veiculos

bens de
rodizio e bens de massa

Ferramentas;

Bens em construcao

Custo

ggg"mndedmmbmde 32.269| 5.178.865| 2.173.563|59.166| 102.689| 114.207| 107.524| 7.742.517| 15.510.800| 15.509.832
Adicoes (@) - - - - - - - 1377046 1377046 1377046
Juros capitalizados (b) - - - - - - - 64.057 64.057 64.057
Transferéncias —entradas | (b) | 1180| 3.850.064| 2.719.244 - 32406| 71555 19395 - 6.693.864] 6693850
Transferéncias — saidas (b) - (4.607) (18) - - - (16)| (6.689.211)| (6.693.852)| (6.693.850)
Alienacdes (© - (35.880) (442) - 27| wue)|  163) 1m0 (0332
Efeito das variacoes das

i do e (d) | 5264 1754805 1124086 7922| 17894 33779| 20391| (823211)| 2140930 2140781
ggﬂ"mﬂdedezembmde 38.713| 10.743.247| 6.016.433 67.088| 140.278| 218.425| 147.131| 1.671.198| 19.042.513| 19.041.384
Depreciacao acumulada

ggig“"‘ﬂdedezemb’“e -| (2.133.968)| (764.617)|(5.497)| (58.476)| (69.197)|(21.224) -| (3.052.979)| (3.052.526)
Depreciacdo no periodo -l (205.265)| (110.985)| (1.608)| (11.274)| (11.734)| (4.966) -l (345.832)] (345.626)
Alienacoes (©) - 22707 137 4 12103 114 89 - 36.150 36.150
Efeito das variacoes das

taxas de CAmbic (d) A 332533)| (43342)| (644)| (8.234) (13596)| (4.873) 4 G0322)|  (503.106)
ggﬂ“m?’ldedez“mbmde -| (2.649.059)| (1.018.807)| (7.749)| (65.881)| (93.413)|(30.974) -| (3.865.883)| (3.865.108)
Saldo

Em 31 de dezembro de 2013 32.260| 3.044.807| 1.408.946|53.669| 44.213| 45.010| 86.300| 7.742.517| 12.457.821| 12.457.306
Em 31 de dezembro de 2014 38.713| 8.094.188| 4.997.626|59.339| 74.397| 125.012| 116.157| 1.671.198| 15.176.630| 15.176.276
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(a) Das adicGes, cabe destacar os principais projetos em
31 de dezembro de 2014:
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SRR DA 2014 2013
0 final

Projeto quarta usina de pelotizacao 2011 2014 664.003 2.153.597
Impermeabilizacao da bacia de polpa 2013 2014 10.246 18.837
Sistemas de gestdo Tl 2013 — aquisicdes softwares /licenciamentos 2013 2015 3.220 13.901
Rede bdsica de Germano 2010 2014 22.347 96.216
Oficina de equipamentos méveis da mina 2011 2014 18.037 22.807
Tratores, caminhoes, carregadeiras e motoniveladoras 2014 2017 149.364 -
Sobressalentes de Germano/Ubu 2014 2014 49.249 -
Terrenos 2014 2014 22.305 -
Estruturas metdlicas para alinhamento do conjunto rotativo 2014 2014 11.701 -
Alteamento de barragem 2013 2014 6.899 10.331
Wind Fence nos pdtios de pelotas 2011 2014 655 35.449
Frota adicional para aumento de produgao no concentrador 3 2013 2014 - 10.121
Outros - - 419.020 141.272
Total 1.377.046 | 2.502.531

(b) Os investimentos em ativo imobilizado e intangivel
sao registrados na rubrica Bens em construgao. Uma
vez que tais investimentos sdo concluidos e é iniciada
sua operacao, é realizada a capitalizacdo (transferéncia)
dos bens para as respectivas contas de imobilizado e
intangivel, obedecendo a natureza contdbil de cada
bem. Durante o ano encerrado em 31 de dezembro de
2014 foram contabilizados custos de empréstimos e
financiamentos no montante de R$64.057 (R$156.612 em
2013), referentes a empréstimos e financiamentos para
execucao de diversos projetos (rede basica de Germano,
oficina de veiculos, "Wind fence”, NR-10, melhoria nivel
de automacao, disjuntores de média e baixa tensao

e projeto quarta usina de pelotizacao). Do total dos
juros capitalizados em 2014, o montante de R$59.876
(R$143.970 em 2013) foram relativos ao projeto quarta
usina de pelotizacao, sobre a taxa de até 2,99% ao ano.

() As alienacoes ocorridas no ano de 2014 correspondem
principalmente as baixas por sucatagem resultante da
troca do carregador de navios e de inventario fisico. O valor
residual baixado foi de R$14.182.

(d) O efeito das variacdes da taxa de cambio refere-se
a conversdo das demonstracoes financeiras da moeda
funcional (Délar norte-americano) para a moeda de
apresentacao (Real).

11. 1 ANALISE DO VALOR RECUPERAVEL (IMPAIRMENT)
Durante os exercicios de 2014 e de 2013, a Companhia
avaliou se existiam indicadores de que determinados
ativos imobilizados poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel.
Nessa avaliacdo nao foram identificados indicadores de
impairment de ativos.

11.2 VALOR RESIDUAL

A Companhia adota como politica estender ao
madximo a vida Util de seus ativos, por meio da
realizacdo de manutencdes preventivas e corretivas.
Tais politicas permitem manter seus ativos em
perfeito funcionamento e produzindo por longos
periodos de tempo até que efetivamente se

tornem obsoletos ou sucateados. Portanto nao ha
expectativa de recuperacao de valores na venda de
ativos imobilizados, ou que seus valores residuais
aproximam-se de zero.

11.3 BENS EM GARANTIA

Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia possuia bens
dados em garantia para lastrear processos judiciais.
Esses bens estdo registrados como ativo Imobilizado

e compreendem maquinas e equipamentos,
embarcacdes e sistemas correlatos cujo valor contabil
liquido é de R$64.954 (R$67.906 em 2013).



11.4 VIDA UTIL

A Companhia concluiu no més de dezembro de 2014 os estudos
referentes a revisao de vidas Uteis dos ativos imobilizados.

Segue abaixo resumo da descricdao das contas que
compdem o ativo imobilizado, assim como a vida Gtil por
natureza contabil dos bens. A depreciacao é calculada com
base no método das unidades produzidas para os itens
diretamente relacionados as respectivas areas produtivas e
0 método linear de depreciacdo para os restantes:

Demonstracoes Financeiras 2014

Anos de V'd? qt'l Anos de
média
depre- onderada depre-
= ciacao |P ciacao
ITEM DESCRICAO DAS CONTAS > em anos ?
e Prédios, galpoes, guaritas, pavimentacoes e
Edificios benfeitorias de obras civis. 341 10230 32| 10a30
Maquinas e Forno, discos de pelotizacao, ship loader, car-
o uc? amentos regadeiras, precipitadores, moinhos de bolas, 20| 10a50 20| 10a50
uip carros de grelha e outros afins.
Mineroduto e sistemas Tubulacdo para o transporte de minério e
correlatos instalacoes industriais, tais como, transporta- 18 | 20a43 19| 20a43
dores de correia, cabeamento e outros.
Descomissionamento Obrigacoes ambientais de descontinuidade
de planta do mineroduto e instalacdes industriais de 43 43 43 43
P Germano e Ubu.
Equipamentos de Microcomputadores, impressoras, monitores,
(r]ocFe)ssamento de dados notebooks, servidores, interfaces épticas, 4 5 5 5
P coletores, switch, hub, patch painel, racks etc.
Méveis e utensilios Qadelras, mesas, armarios, e outros mobilia- 8 10 9 10
rios afins.
Embarcacoes Barcos, balsas, lanchas e dragas. 16 9a24 18 9a24
Veiculos Automoveis, caminhoes, empllhadelras, guin- 10 42325 1 4325
dastes, tratores, carregadeiras.
Chaves de impacto, multimetros, torquime-
Ferramentas tros, microscépicos e outros aparelhos de 12| 10a25 13| 10a25
pequeno porte.
Bens de rodizio qutes € pecas de maquinas e equipamentos 20 | 10a27 23| 10a27
e instalacdes industriais.
Bens de massa Disjuntores, capacitores, bombas hidraulicas 20 5404 23 5404

e outros bens de pequeno porte.




12. INTANGIVEL

A composicao do ativo intangivel encontra-se

detalhada abaixo:

Consolidado
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Direitode | Direitos | Outros | Remocao | Sistemas
passagem | minera- | direitos | de estéril | aplicativos
rios Softwares

Custo
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.728 | 29.625 1.351 - 77.167 116.871 116.870
Adicoes (a) 5.278 1 - 14.262 14.203 33.744 33.744
Efeito das variagoes dastaxas ) 2255| 3967|180 1.832 13504 | 21738 21737
de cambio
Saldo em 31 de dezembro de 2014 16.261 33.593 1.531 16.094 104.874 172.353 172.351
Amortizacao acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (3.096) | (19.443) | (1.348) - (59.653) | (83.540) (83.540)
Amortizacao do periodo (c) (127) (163) - (465) (6.028) (6.783) (6.783)
Efeito das variacoes das taxas
de cambio (b) (499) (2.733) (183) (56) (10.532) (14.003) (14.001)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (3.722) | (22.339) | (1.531) (521) (76.213) | (104.326) (104.324)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 5.632 10.182 3 - 17.514 33.331 33.330
Saldo em 31 de dezembro de 2014 12539 | 11.254 - 15.573 28.661 68.027 68.027

(a) Os investimentos e 0s gastos relativos ao intangivel sao registrados na rubrica Bens em construgdo no ativo imobilizado. Uma vez que tais
investimentos sao concluidos e é iniciada sua operagdo, € realizada a capitalizagdo (transferéncia) desses bens para as respectivas contas de

intangivel, obedecendo a natureza contabil de cada bem.

(b) O efeito das variacdes da taxa de cambio refere-se a conversdo das demonstragdes financeiras da moeda funcional (Délar norte-americano)

para a moeda de apresentacao (Real).

(c) Para os direitos de passagem e direitos minerarios a amortizacao do intangivel é calculada segundo expectativa de vida (til das minas de
minério de ferro de propriedade da Companhia. Para os demais € aplicado o método linear.

60



12.1VIDA UTIL

Segue abaixo resumo da descricdo das contas que
compdem o ativo intangivel, assim como a vida Util por

natureza contabil:
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Vida atil

Anos de g Anos de
média
depre- depre-
= ciacao TR ciacao
ITEM DESCRICAO DAS CONTAS : em anos :
Direitos adquiridos para utilizacdo da faixa
Direitos de passagem de serviddo do solo, para a passagem dos 43 43 43 43
minerodutos.
Direitos minerarios Direitos mlr‘le.ramos para exploracao de jazi- 43 43 23 23
das de minério de ferro.
Outros direitos Direito de uso do oleoduto. 14 15 14 15
Custos de remocao de estéril, incorridos em
Remocao de estéril mina de superficie durante a fase de produ- 14 14 - -
cao da mina.
Sistemas aplicativos Softwares e licencas. 5 5 5 5
software ’

12.2 PESQUISA E DESENVOLVIMENTO

A Companhia efetuou desembolso referente a gastos com
pesquisas e desenvolvimento no montante de R$104.570
(R$55.650 em 2013); os mesmos foram reconhecidos como
outras despesas operacionais liquidas no ano de 2014.

13. FORNECEDORES

Controladora Consolidado

014 2013 2014 2013
Mercado interno 302.704 205.785 302.719 205.793
Mercado externo 11.277 17.482 10.246 17.547
Partes relacionadas (Nota 10) 34.798 67.174 34.798 67.174
348.779 290.441 347.763 290.514

61



14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Os empréstimos e financiamentos sao instrumentos utilizados
pela Companhia para financiar seus projetos e iniciativas de
longo prazo. As operacoes de empréstimos e financiamentos
possuem, de forma geral, prazo superior a 1 (um) ano e sdo
captadas majoritariamente em Délar norte-americano:

Controladora Consolidado
:
2014 2013 2014 2013

Nao circu-
lante
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Operacoes no exterior (pagamento | ) y5q 377 | 10133202 | 11402579 | 8.113.601 | 11402579 | 8.464.901
antecipado)

Operggées no exterior com partes ) ) ) 202,600 ) 351,300
relacionadas (pagamento antecipado)

Operacoes no pais 11.994 158.119 170.113 163.110 170.113 163.110
Total 1.281.371 | 10.291.321 | 11.572.692 | 8.979.311 | 11.572.692 | 8.979.311
Circulante 1.281.371 - 1.281.371 888.679 1.281.371 888.679
Nao circulante - 10.291.321 10.291.321 | 8.090.632 10.291.321 | 8.090.632

Destacam-se para 0 ano de 2014 as seguintes captacoes:

(i)

Desembolso da parcela remanescente de cada uma

das operacodes de empréstimos e financiamentos na
modalidade pagamento antecipado de exportacao (ou EPP
— Export Pre-Payment) celebradas no quarto trimestre de
2013 com os bancos Bank of America (US$200 milhoes,
prazo total 5 anos), Bank of Tokyo Mitsubishi UFJ (US$200
milhdes, prazo total 5 anos), HSBC (US$250 milhdes, prazo
total 5 anos) e Mizuho (US$125 milhoes, prazo total 7
anos), totalizando US$775 milhdes. O valor desembolsado
em 2014 foi de US$410 milhdes.

Captacao de US$500 milhdes ocorrida no terceiro
trimestre de 2014, por meio de emissao de bonds no
mercado internacional, com prazo total de dez anos
e repagamento no final, sujeita a juros fixos com
pagamentos semestrais.

Em 22 de dezembro de 2014 ocorreram liquidacoes, no total
de US$300 milhdes, referentes as operacdes de pagamento
antecipado de exportacao com o Banco do Brasil (US$150
milhdes) e com a BHP Billiton (US$150 milhoes).

Adicionalmente foi celebrado com o BNDES, no quarto
trimestre de 2014, contrato de financiamento em
moeda local (Real) no valor total de R$201 milhdes.

0 valor ainda nao foi desembolsado (possui caréncia
de até 2 anos). A operacao é sujeita a juros fixos pagos
trimestralmente durante o referido prazo de caréncia e
mensalmente apds a mesma.

Em 31 de dezembro de 2014, a provisao de juros
incidentes sobre os empréstimos e financiamentos em
moeda estrangeira, que representavam 98,5% do total
dos empréstimos e financiamentos (98,2% em 2013), se
apresentava como segue:

2014 2013

of: Provisao Valor de Provisao
D3 de juros principal de juros

0% a2% 4.549.043 13.883 3.223.727 12.445
2% a 3% 1.062.240 1.859 936.800 1.436
3% a 4% - - 702.600 476
Acima de 4% 5.791.296 56.785 3.953.074 34.175

11.402.579 72,527 8.816.201 48.532
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Em 31 de dezembro de 2014, os juros sobre 0s empréstimos
e financiamentos em moeda local, que representavam 1,5%
(1,8% em 2013) do total dos empréstimos e financiamentos
Se apresentava como segue:

2014 2013

alor de Provisao Valor de Provisao
p pa de juros principal de juros

3% a 4% 159.226 1.010 155.425 397
Acima de 4% 10.887 1.941 7.685 1.873
170.113 2.951 163.110 2.270

0 custo médio da divida total, considerando os
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira e
moeda local, é de 3,2% aa.

Em 31 de dezembro de 2014, as parcelas de empréstimos e
financiamentos apresentavam vencimentos como segue:

Controladora e Consolidado

ota 0 016 0 018 019 020 0 0 0 024

Empréstimos e

: 11.572.692 | 1.281.371 | 221.371 | 228.557 | 2.903.527 | 354.151 | 354.151 | 133.736 | 2.789.336 | 1.984.362 | 1.322.130
financiamentos

0 valor justo dos passivos financeiros relacionados aos ou para as quais o referido mercado nao apresenta
empréstimos e financiamentos, cujos saldos contdbeis liquidez suficiente, o valor registrado é préximo ao

sdo mensurados ao custo amortizado, é calculado valor justo, pois as taxas pds-fixadas sao atualizadas
conforme a seguir: (i) o valor justo das operacgdes de periodicamente (a cada perfodo de juros das operacoes).
bonds é obtido pela cotacdo do titulo no mercado H4 outras operacdes de valores pouco representativos
secundario (utilizado o valor de fechamento, informado que apresentam taxas fixas e taxas variaveis pos-

pela Bloomberg); (ii) para as operacdes de empréstimo -fixadas, também atualizadas periodicamente. A seguir,
na modalidade EPP — Export Pre-Payment, que ndao a apresentacao dos valores justos estimados dos
possuem divulgacao em mercado secunddrio de divida empréstimos e financiamentos:

2014 2013

alo Valor justo Valor Valor justo
ontab estimado contabil estimado

Bonds 5.848.081 5.914.403 3.987.249 4.021.597
EPPs — Export Pre-Payment 5.627.025 5.627.025 4.877.484 4.877.484
Outros 173.064 173.064 165.380 165.380

11.648.170 11.714.492 9.030.113 9.064.461




GARANTIAS E OBRIGACOES DOS EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos de natureza de longo
prazo da Companhia sao garantidos por notas promissérias
e, em sua maior parte, vinculados a recebiveis de
exportacdo previamente definidos.

Determinados empréstimos e financiamentos possuem
clausulas contratuais de observancia de alguns
condicionantes (covenants). Alguns covenants estao
ligados ao fndice de endividamento Net Debt/EBITDA,
limitado a 3:1 e em alguns casos 4:1. Em 2014, este indice
atingiu 2,1 vezes.

Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a Administracao da
Companhia confirma o atendimento de todas as obrigacdes
contratuais.

15. BENEFICIOS A EMPREGADOS

15.1 BENEFICIOS DE APOSENTADORIA

A Companhia é patrocinadora da Fundacdo Vale do Rio
Doce de Sequridade Social (ValiaPrev), caracterizada
por ser uma entidade multipatrocinada, com
multiplano, administrando planos de beneficios com
independéncia patrimonial e assegurando aos seus
participantes e dependentes beneficios complementares
ou assemelhados aos da Previdéncia Oficial Basica. O
plano oferecido é de contribuicdo definida e engloba os
seguintes beneficios:

* Renda de aposentadoria normal

* Renda de aposentadoria antecipada

* Suplementacao da aposentadoria por invalidez
* Suplementacdo de pensao por morte

* Renda de pensao por morte

* Renda de beneficio diferido por desligamento

* Suplementacao de abono anual

* Renda de abono anual

* Resgate

(a) Plano de aposentadoria de contribuicao definida

Para custeio do plano sao realizadas contribuicées
ordindrias em valor exatamente igual ao do participante,
limitadas a 9% na parcela do saldrio-de-participacdo
excedente a 10 unidades referenciais do plano, e ainda
contribuicdes para garantir os beneficios de risco (invalidez
e morte em atividade e abono anual) e para o custeio
administrativo do plano. No exercicio de 2014 a Companhia
efetuou contribuicoes para o plano de contribuicdo definida
no montante de R$10.715 (R$10.240 em 2013).

(b) Parcela de beneficio definido do plano de aposentadoria.

Os custos e obrigacoes relacionadas aos beneficios de
aposentadoria oferecidos aos seus empregados ao se

aposentarem, sao registrados com base em laudo de

avaliacdo atuarial especifico.
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0O laudo de avaliacao atuarial apurou os beneficios de
aposentadoria considerando as defini¢ées constantes
nos regulamentos, no que diz respeito as elegibilidades,
formulas de beneficio e formas de reajuste.

0 laudo atuarial avaliou a parcela de beneficio definido,
existente no plano, que representa a obrigacao construtiva
referente as suplementacdes de aposentadoria por
invalidez, de pensdo por morte e de abono anual,
denominadas Plano de Risco, e a renda de aposentadoria.

1-Mudanca no valor presente das obrigacoes

014 2013

Valor presente da obrigacao 19611 | 26.949
atuarial no inicio do exercicio

Custo do servico corrente 1.467 2.409
Juros sobre obrigacao atuarial 2.309 2.522
(Ganhgs)/perdas atuariais — 3357 772
experiéncia

(Ganhos)/perdas atuariais - (3.622) )
premissas demograficas

(G.aljhos)/perdas. atuariais — 2803 (12.292)
hipotese financeira

Beneficios pagos pelo plano (1.196) (751)
Valor.presente da obrlgaga? 24.729 19.611
atuarial no final do exercicio

2 - Mudanca no valor justo dos ativos

014 2013

VaLorJus’tc.) dos ativos no inicio 34 558 26.874
do exercicio
Retorno real dos investimentos 11.896 6.054
Contmbwgoes pagas pela 2612 2381
Companhia
Beneficios pagos pelo plano (1.196) (751)
Valor jus:t(_) dos ativos no final 47.870 34.558
do exercicio

3 -Mudanca no superavit irrecuperavel

014 2013

Superaw/t ]rrecupgravel no final 14.947 )
do exercicio anterior

Juros sob|:e 0 superavit 1.800 .
irrecuperavel

_Mudanga/no superavit ) 6.394 14.947
irrecuperavel durante o periodo

Superawtnreggperavel no 23.141 14.947
final do exercicio corrente
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4 - Custos do beneficio definido

4.1 — Resultado do exercicio
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5 — Movimentacao do passivo/ativo Liquido

5.1 — (Passivo)/ativo liquido

014 2013 014 2013
Custo do servico corrente da Valor presente da obrigacao
Companhia 1.467 2.409 (VPO) (24.729) (19.611)
Juros liquido sobre o passivo/ (167) 119 Valor justo dos ativos 47.870 34.558
(ativo) liquido - AT
(Passivo)/ativo liquido total a 23.141 14.947
Custo do beneficio definido no 1.300 2528 ser reconhecido ’ ’

resultado

4.2 - Qutros resultado abrangentes (ORA)

5.2 — Reconciliacdo do (passivo)/ativo liquido total

014 2013
o — (Passivo)/ativo liquido total no ) (75)
(Ganhos)/Perdas atuariais de 3357 774 inicio do exercicio
evolugao do passivo ' Custo do Servico (1.467) (2.409)
(Ganhos)/Perdas atuariais de (820) (12.292) Juros liquido sobre o valor o 010)
alteragoes de hipotese liquido de passivo/(ativo)
(Gan‘hos)/PerdaE; atuariais que 2537 (11.518) Remuneracao dos efeitos 151 )
surgiram no periodo reconhecidos em ORA '
Rendimentos sobre ativos do iR
Contribuicoes pagas pela
plano (maior)/menor que taxa (7.619) (3.651) Companh}a pagasp 2.612 2.381
de desconto X PP
— (Passivo)/ativo liquido total ) )
Mudanga no superavit 6.394 14.947  nofinal do exercicio
irrecuperavel
Remensuracao dos efeitos em
outros resultados abrangentes 1312 (222)
6 — Custo estimado do beneficio definido para 2015
Custo do servico corrente 1.370
43— ficio defini P ) - P
3~ Custo do beneficio definido Juros liquido sobre passivo (ativo) liquido (162)
014 2013 Custo a ser reconhecido no resultado 1.208
Custo do servico corrente 1.467 2.409
Juros liquido sobre o valor
liquido de passivo/(ativo) 167) 1o )
N - 7 - Fluxo de caixa esperado para 2015
Remuneracdo dos efeitos 1312 (222)
reconhecidos em ORA ’
Contribuicoes da Companhia 2.875
Custo do beneficio definido 2.612 2.306 —
Beneficios pagos pelo plano 1.142




8 — Premissas atuariais
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2014 2013

Econdmicas

Taxa de desconto

5,77% ao ano 8,68 % ao ano

Taxa de crescimento salarial

7,30% ao ano 6,59 % ao ano

Inflacao

5,20% ao ano 4,50 % ao ano

Crescimento de beneficios

5,20% ao ano 4,50 % ao ano

Retorno de ativos de longo prazo

11,27% ao ano 12,04 % ao ano

Demogréficas

Tabua de mortalidade AT-1983 (H) AT-1983 (H)
Tabua de mortalidade de invalidos AT-1983 (H) AT-1983 (H)
Tabua de entrada em invalidez Zimmerman 0,45 Alvaro Vindas agrz\éagg
Tabua de rotatividade Nula Nula

|dade de aposentadoria

Primeira idade com direito
a um dos beneficios

Primeira idade com direito
a um dos beneficios

% de participantes ativos casados na data da aposentadoria

95% 95%

Diferenca de idade entre participante e cdnjuge

Esposas sdao 4 anos mais Esposas sdo 4 anos mais

jovens que maridos jovens que maridos

9 — Sumario de dados dos participantes

2014 2013

Empregados ativos
e autopatrocinados

Numero 2.959 2.740
Idade média 3722 3718
Tempo médio de servico (anos) 9,04 9,24
Média salarial anual 65.219 59.806
Participantes com
beneficio assistido
Ndmero 67 59
Média salarial anual 16.364 12.606

10 - Os ativos do plano sao administrados como segue:

ATIVOS POR CATEGORIA 014
Renda fixa 306.812 247.279
Renda variavel 61.611 54.753
Empréstimos 54.952 47.668

423.375 | 349.700
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15.2 OUTROS BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece ainda outros beneficios a
empregados, tais como o plano de assisténcia médica
de autogestao e coparticipativo (referente a despesas
realizadas), que se estende aos dependentes dos
empregados, denominado Assisténcia Médica Supletiva
(AMS). Esse plano concede aos beneficidrios os servicos

Controladora Consolidado
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de assisténcia a salide nos procedimentos ambulatorial,
hospitalar, odontolégico e farmdacia, sendo assegurado
por Acordo Coletivo de Trabalho e do qual a Companhia
assume integralmente a taxa administrativa. As despesas
com outros beneficios foram reconhecidas no resultado
conforme segue:

Remuneracdo e encargos (337.529) (306.980) (344.462) (312.384)
Encargos previdencidrios (67.062) (60.545) (67.062) (60.545)
Beneficios de plano de aposentadoria (12.568) (11.811) (12.779) (12.009)
Vale-alimentacao (23.041) (18.830) (23.041) (18.830)
Assisténcia médica (17.244) (14.780) (17.299) (14.817)
Outros (22.305) (20.550) (23.689) (22.089)

(479.749) (433.496) (488.332) (440.674)

15.3 PAGAMENTOS BASEADOS EM ACOES

Em 2011, foi implantado o plano de incentivo de longo
prazo (ILP), com o intuito de atrair, reter e compartilhar o
crescimento da Samarco com seus executivos.

A cota de acoes tedricas (phantom stocks) concedidas

ao participante baseia-se em uma férmula que leva em
conta um multiplo do saldrio anual de dado participante,
calculado conforme o regulamento do plano. As acoes
tedricas tornam-se exerciveis no terceiro aniversario

da data de concessao. A Companhia pode, a qualquer
momento, alterar os respectivos regulamentos, suspender
ou encerrar o plano.

As acbes tedricas sao extintas quando o participante se
desliga da Companhia, seja por iniciativa desta ou do
participante. Se um participante for demitido por justa
causa, se aposentar, falecer ou se tornar permanentemente
incapacitado, em determinadas condicdes suas opgdes

tedricas poderdo tornar-se exerciveis proporcionalmente ao
periodo entre a data de concessao e data de rescisao de seu
contrato de trabalho. O Comité de Remuneracao determina,
a seu exclusivo critério, os direitos dos executivos e
profissionais-chave com relacdo as suas acoes tedricas em
caso de demissao por motivo nao previsto no regulamento
do plano de acdes tedricas de longo prazo. Adicionalmente,
o Comité de Remuneracao poderd, a qualquer momento e a
seu exclusivo critério, alterar o regulamento, suspender ou
rescindir o plano de acdes tedricas de longo prazo.

O valor justo na data de concessao das agoes tedricas

foi calculado com base em amostragem Monte Carlo. A
volatilidade prevista é estimada por meio da consideracdo
da volatilidade do preco médio histérico das acoes de nosso
acionista Vale no mercado, considerando um prazo de trés
anos. Os dados usados no calculo dos valores justos do
plano com base em participacdao aciondria sao 0s seguintes:

Controladora e Consolidado

X
Valor das agoes 94,61 94,28
Valor de exercicio - -
Volatilidade prevista (volatilidade média ponderada) 8,4% 3,63%
Dividendos previstos 0% 0%
Taxa de juros sem riscos (com base em titulos do governo) 5,000% 5,625%

As despesas relacionadas a esse plano foram de R$11.613
em 31 de dezembro de 2014 (R$7.260 em 2013), sendo

registradas no resultado como despesas operacionais
referentes a beneficios de empregados.
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16. SALARIOS, PROVISOES E CONTRIBUICOES SOCIAIS
0 saldo de saldrios, provisdes e contribuicdes encontra-se

detalhado abaixo:

Controladora
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Consolidado

Provisao para participacao nos resultados 61.252 47.010 63.793 49.038
Provisao de férias 33.267 29.306 33.314 29.338
INSS de empregados 5.829 6.797 5.829 6.797
FGTS a pagar 2.306 3.352 2.306 3.352
Provisao para remuneracdo baseada em acoes 6.672 1.878 6.672 1.878
Outros 1.627 1.935 1.633 1.942

110.953 90.278 113.547 92.345

17. TRIBUTOS ARECOLHER

O saldo de tributos a recolher encontra-se detalhado abaixo:

Controladora

Consolidado

ICMS a recolher 20.927 162.409 20.927 162.409
REFIS — Recuperacao fiscal - tributos parcelados 13.311 12.053 13.311 12.053
ISS retido 4713 8.436 4.713 8.436
INSS de terceiros a recolher 4.585 9.699 4.585 9.699
IRRF a recolher 6.120 7.247 6.207 7.409
DIFAL de ICMS a recolher 2.432 1.389 2.432 1.389
CFEM a recolher 5.412 2.406 5.412 2.406
COFINS retido 1.493 2.102 1.493 2.102
TFRM a recolher 2.166 1.409 2.166 1.409
Outros 1.134 1.206 1.134 1.206

62.293 208.356 62.380 208.518
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18. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos
administrativos perante tribunais e 6rgdos governamentais,
oriundos do curso normal de suas operacées, envolvendo
principalmente questoes tributarias, civeis, trabalhistas e
ambientais. A Administracdo, com base nas informacoes e
avaliacOes de seus assessores legais, internos e externos,
constituiu provisoes para as contingéncias em montante
avaliado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis.

Em 2014, as provisoes para obrigacoes presentes estao
apresentadas liquidas dos correspondentes depdsitos judiciais
no montante de R$65.382 (R$31.416 em 2013). O saldo de
depésitos judiciais sem provisdes relacionadas estd registrado
no ativo no montante de R$706.287 (R$409.563 em 2013) e sua

composicao encontra-se detalhada abaixo:
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z
Depésitos judiciais tributdrios 692.001 399.485
Dep6sitos judiciais civeis 9.583 6.947
Depdsitos judiciais trabalhistas 4.682 3.112
Depésitos judiciais ambientais 21 19
706.287 409.563

A movimentacao para as obrigacoes presentes da

Companhia é como segue:

Controladora e Consolidado

Acoes tributdrias 52.538 38.156 - - 377 91.071
(-) Depdsitos judiciais tributérios (27.987) - - 351 (33.195) (60.831)
Acoes civeis 110.868 485 (42.302) - 8.521 77572
Acdes trabalhistas 13.997 3.797 (2.143) - 7.675 23.326
(-) Depdsitos judiciais trabalhistas (3.429) (562) 892 - (1.452) (4.551)
AcOes ambientais 2 88 - - 1 91

145.989 41.964 (43.553) 351 (18.073) 126.678
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A composicao das provisoes ocorre conforme o quadro a seguir:

2014 2013

Demonstracoes Financeiras 2014

Depésitos | Liquido | Provisdao | Depésitos | Liquido
judiciais judiciais

ECE-ES (a.1) 33.147 (33.147) - 15.089 | (15.089) -
ECE-MG (a.1) 27.684 | (27.684) - 12.547 (12.547) -
ICMS — Multa — Muniz Freire — ES (a.2) 13.691 - 13.691 11.012 - 11.012
Honorarios advocaticios (a.3) 13.757 - 13.757 11.189 - 11.189
Outros 2.792 - 2.792 2.701 (351) 2.350
Acbes Tributarias 91.071 | (60.831) 30.240 52.538 | (27.987) 24.551
Acoes civeis (a.4) 77.572 - 77572 | 110.868 - | 110.868
Acoes trabalhistas 23.326 (4.551) 18.775 13.997 (3.429) 10.568
Acbes ambientais 91 - 91 2 - 2
192.060 | (65.382) | 126.678 | 177.405 | (31.416) | 145.989
(a) Provisdes reconhecidas pela Companhia para litigios:
NOTA DESCRICAO POSICAO 014 2013
Acao judicial visando a declaracao de inconstituciona- 0 processo reLatlvq a0 ESplrltaO
lidade e ilegalidade da exigéncia dos encargos e aqui- Santo aguarda decisao em 2.
(a.l) s A . ; instancia judicial e o relativo a 60.831 27.636
sicdo de energia elétrica emergencial, em virtude de : : -
B L2 - Minas Gerais aguarda decisao
vicios técnicos quando da instituicao dessas exacoes. AR,
’ ’ em 3.2 instancia judicial.
Autuagdes referentes a cobranca de ICMS nas ope-
racoes de transferéncia de energia elétrica da PCH
(2.2) Muniz Freire, de sua propriedade, para consumo em | Aguardando decisao em 1.2 13.601 11012
’ seu estabelecimento industrial de Ponta Ubu, An- instancia judicial. ’ '
chieta, ES, bem como de multa por falta de emissao
de nota fiscal em tais operagoes.
Provisao relacionada a honorarios advocaticios re-
(a.3) ferentes a processos que estejam classificados como 13.757 11.189
perda remota.
Processos relativos a antiga Usina Hidrelétrica Existéncia de processos no
Outros Gu|Lman-Amorlm, extinta por cisao eﬁposterlor in- agua_rdo de'dec:|sao de recurso 2792 2701
corporacao, referentes a, compensacao de Prejuizos | administrativo e de decisées
Fiscais, PIS, COFINS. judiciais de 1.2 e 2.2 instancia.
Provisao constituida para cobrir as perdas potenciais
(2.4) com processos civeis reLamqnados a mdgmzagoes a Procgssos em esferajudlual,. 77579 | 110.868
terceiros e em processos de intermediacao de trans- | em diversas fases processuais.
feréncia de créditos de ICMS.
Processos trabalhistas relacionados, sobretudo, a
aplicacao de multas pelos érgaos de controle, além Processos nas esferas
Trabalhistas | 2P"¢4S P pELos 0rgaos ' administrativa e judicial, em 23.326 13.997
de reclamatorias trabalhistas ajuizadas por empre- ) :
P . diversas fases processuais.
gados proprios e de terceiros.
Auto de infracao 1284/10, exarado pelo DNPM, pelo -
: ) ’ : ) ) Aguarda analise da Defesa
Ambientais | suposto descumprimento do inc. V do artigo 54 do o ) 91 2
P . - Administrativa apresentada.
Regulamento do Cédigo de Mineracdo.
192.060 | 177.405

70



(b) Contingéncias possiveis:

A Companhia é parte em outros processos para 0s
quais a Administracao, com base na avaliacao de
seus assessores legais, internos e externos, nao
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constituiu provisao para contingéncias, uma vez que
as expectativas de perda foram consideradas possiveis,
sendo os principais:

DESCRICAO POSICAO 014 2013
Autos de infracdo referentes a suposta falta de recolhimen- |2 processos aguardando decisdo 2250376 | 1846143
to da "CSLL" nos anos-calenddrios de 2008, 2009 e 2010. em esfera administrativa. B T
O processo relativo ao periodo
Autos de infracdo, relativos aos anos de 2000 a 2003, 2007, | de 2007 e 2008 obteve decisao
2008, 2009 e 2010, por suposta apuragao incorreta do IRPJ | favoravel em 2.2 instancia
em virtude da aplicacdo da aliquota de 18% sobre o lucro administrativa. Aguardando 1.844.826 | 1.578.203
oriundo da exportacdo de minerais em detrimento de ali- redacdo do acérdao. Demais
quota geral de 15% com aplicacao do adicional de 10%. processos aguardando decisao de
recurso administrativo.
Autos de infracdo lavrados pelo Departamento Nacional 1 processo aguardando recurso
de Producao Mineral (DNPM) por alegado recolhimento do municipio de Mariana, apds
a menor da Compensacao Financeira pela Exploracao de sentenca favordvel a Samarco, 3
Recursos Minerais (CFEM) e, paralelamente, acao judicial processos aguardando sentenca 886.766 750.397
ajuizada pela Prefeitura Municipal de Mariana, tendo como |em 1.2 instancia judicial e 1
fundamentacao legal os mesmos argumentos defendidos processo aguardando decisao de
pelo DNPM em suas autuagoes. recurso administrativo.
Execucdes fiscais relativas a tempestividade e aos respectivos ér?qri)caeizss?[éangclfaarﬁgl?;[C:_relc 1540
valores dos recolhidos a titulo de PIS apurados em base se- ) J L 20.548 23.103
P processo aguardando decisao em
mestral nos periodos de setembro de 1989 a agosto de 1994. A A
2.2 instancia judicial.
Autos de infracdo relativos a exigéncia de contribuicoes
previdencidrias incidentes sobre pagamentos feitos aos
seus segurados empregados a titulo de Participacao nos Aguardando decisao de recurso
Lucros e Resultados e Prémio "Campo de Ideias", entre administrativo. Os processos
outros assuntos, tais como (i) contribuicées sociais supos- | com periodos até 2008 e nao 12.923 11.387
tamente devidas ao Fundo Nacional de Desenvolvimento, alcancados pela decadéncia
incidentes sobre os pagamentos referidos; (i) multa por foram inseridos no REFIS.
deixar de arrecadar contribuicdes sociais; e (i) multa por
falta de informacoes nas GFIPs.
Glosa de compensacao do saldo negativo de IRPJ e CSLL da Aquardando decisio
extinta Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim (observacdo do guarc . 7124 6.616
o : administrativa.
Limite de 30% legalmente previsto).
Glosa de compensacdo de créditos de PIS e COFINS do peri-
odo de abril de 2006 a dezembro de 2007 e 2008 a 2010 com Processos aquardando decisio
débitos de IRPJ de estimativa mensal apurada no mesmo eITI reCUISO gdministrativa 133.394 173.680
periodo, entregando as PER/DCOMPs individualizadas por '
trimestre e origem de créditos (créditos de PIS e COFINS).
Discute a constitucionalidade e a legalidade da taxa instituida
pelo Governo de Minas Gerais para fiscalizacao das atividades
. - P Processo encerrado. Houve a
de Pesquisa, Lavra, Exploracao e Aproveitamento dos Recur- - -
. . 7 - conversao de parte do deposito
sos Minerais (TFRM). Referido processo fez parte da adesdo ao ‘udicial em renda. e restituicio do ) 33.119
Regime Especial REGIME ESPECIAL/E-PTA N.°:45.000005700- J ’ ’
. L saldo remanescente em favor da
79, onde ficou consignado, entre outras obrigacoes, o reco- .
X S - Samarco ocorrida em 2014.
Lhimento da TFRM, com a consequente desisténcia da acao e
conversao em renda de parte do depésito judicial.
Autuacdes referentes a cobranca de ICMS nas operagdes de
transferéncia de energia elétrica da PCH Muniz Freire, de - a
. : Aguardando decisao em 1.
sua propriedade, para consumo em seu estabelecimento instancia iudicial 64.356 44.593
industrial de Ponta Ubu, Anchieta, ES, bem como de multa J ’
por falta de emissao de nota fiscal em tais operacoes.

CONTINUA »
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DESCRICAO POSICAO 014
1 processo com decisao judicial
Autos de infracdo do Estado de Minas Gerais relativos desfavordvel, aguardando
ao ICMS incidente sobre as aquisicoes de insumos, sob julgamento de recurso em
alegacao de que os Atos Concessérios da Receita Federal do | tribunais superiores, 2 processos
Brasil relativos ao regime aduaneiro de "drawback" con- aguardando decisao em 1.2
templam, exclusivamente, o estabelecimento da SAMARCO |instancia judicial e 2 processos - 76.025
localizado no mesmo Estado (Espirito Santo), de forma que |aguardando citacdo judicial.
as operacgdes de importacao realizadas pelo estabelecimen- | Estes processos foram pagos com
to mineiro deixariam de estar albergadas pela suspensao reducoes previstas na legislacdo
do ICMS. mineira. Aguardando remessa ao
arquivo.
Execucao fiscal e auto de infracdo emitido pela Prefeitura
Municipal de Anchieta em que critica a area onde a planta
industrial da Samarco estd localizada em Ubu, que estd su- |1 processo aguarda a decisao do
jeito ao imposto, também exigindo o imposto sobre a drea tribunal judicial 1 e 1 processo 66.371 50.856
paraa qual o ITR é pago. Na sequéncia do relatério pericial |aguarda a decisdo administrativa.
apresentado nos autos, em 2012, o risco de perda no caso
foi reclassificada de remota para possivel.
Discussao judicial a respeito da legalidade da cobranca do | Houve recurso de decisdo judicial
ICMS sobre o direito de usar as linhas de transmissao de favordvel a Samarco. Aguardando 170.302 111.415
energia elétrica. decisao dos tribunais superiores.
Processos Civeis relacionados, sobretudo a indenizagdes a
terceiros. De acordo com a opinido dos assessores juridicos | Processos na esfera judicial em
. I R . : 56.638 30.512
da Companbhia, a probabilidade de perda desses litigios é diversas fases processuais.
possivel.
Processos trabalhistas relacionados, a aplicacdo de multas Processos na esfera judicial em
pelos 6rgdos de controle, além de reclamatérias trabalhis- . . 40.335 31.965
o P . diversas fases processuais.
tas ajuizadas por empregados proprios e de terceiros.
Processos envolvendo riscos ambientais referentes aos Processos na esfera judicial em
Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, no que se referem | . . 55.453 36.478
- P R diversas fases processuais.
a autuacoes pelos orgaos de fiscalizagao.
Outros 92.807 65.681
5.702.219 | 4.870.173

Além dos processos acima relacionados, a Companhia informa:

(i) Que em 2013 reclassificou o risco de perda dos periodos de
1991 a 2007 para remoto dos processos referentes a CSLL

permanecendo como risco de perda possivel os perfodos

de 2008 a 2010. Em 31 de dezembro de 2014 houve a baixa
de dois processos referentes aos periodos de 2000 a 2003,

no valor de R$323.988, restando os demais processos
classificados como de perda remota com valor total de
R$1.886.918 (R$1.995.761 em 2013).
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19. PROVISOES DIVERSAS
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Controladora e Consolidado

014 2013
Provisdo energia elétrica (a) 42.091 33.430
Provisdo direitos minerarios (b) 70.208 27314
Provisdo compra de minério (c) 413 98
Total circulante 112.712 60.842

Controladora e Consolidado

014 2013
Provisao com obrigacdo para desmobilizacdo de ativos (d) 350.718 135.669
Provisdo para recuperacao ambiental (e) 4.262 13.061
Provisdo remuneracdo baseada em acdes (Nota 15) 12.063 7122
Total ndo circulante 367.043 155.852

(a) Aquisicao de energia para utilizagdo no processo produtivo, ndo faturada pelas concessiondrias no perfodo.

(b) A Companhia paga a acionista Vale pela cessao de direitos minerarios sobre os recursos geoldgicos de minério de ferro. Esses valores sao

calculados pela razao de 4% sobre os dividendos pagos (Nota 10).

(c) Refere-se a compra de finos de minério de ferro, direto da acionista Vale, para utilizacdo no processo produtivo.
(d) A movimentacao de provisao com obrigacao para desmobilizacdo de ativos esta representada conforme tabela abaixo:

Controladora e Consolidado

014 2013
Provisao no inicio do exercicio 135.669 121.786
Acréscimo de provisao 202.322 -
Revisoes estimadas nos fluxos de caixa 12.727 13.883
Provisao no final do exercicio 350.718 135.669

Em 2014, a Companhia realizou a revisao do plano
conceitual de fechamento das unidades operacionais com
0s objetivos de diagnosticar a situacdo ambiental das areas,
subsidiar a avaliacao de impactos e riscos ambientais

no fechamento, estabelecer medidas para a reducgao

de eventuais riscos advindos de fontes potenciais de
contaminacao, para estabilizacao de possiveis passivos
ambientais, e estimar os custos de fechamento conforme
a fase do plano. Este plano serd revisado a cada trés
anos, o que poderd ser antecipado se houver mudancas
significativas nas condicdes. O incremento na provisao no

exercicio de 2014, baseado na revisao do plano em 2014,
deve-se principalmente a instalacoes do P4P (terceira
usina de beneficiamento, terceiro mineroduto, quarta usina
de pelotizacdo, pilha de estéril de Natividade, adutora de
Santa Barbara, linha de transmissao em Germano).

(e) Valor registrado de acordo os procedimentos da
Companbhia e as exigéncias legais aplicdveis. A provisao
para recuperacdao ambiental é constituida quando da
identificacdo de uma drea impactada que gera uma
obrigacao para a Companhia.



20. OUTROS PASSIVOS
Os outros passivos estdo representados como segue:

Consolidado
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pl: 2013 2014 2013

Circulante

Adiantamento de clientes no exterior 97.344 - 97.344 -

Comissdes a pagar no exterior a partes relacionadas (a) 28.993 17.481 - -

Demurrage a pagar (b) 17.144 10.154 17.144 10.154

Valores a pagar (materiais/servicos) (c) 31.849 1.670 31.849 1.670

Consércio UHE Guilman-Amorim (Nota 2) 2.704 2.283 2.704 2.283

Outros 10.547 4.164 11.213 4,944
Total circulante 188.581 35.752 160.254 19.051
Nao circulante

REFIS — Recuperacao fiscal - tributos parcelados (d) 171.932 167.732 171.932 167.732

Outros 551 530 551 513
Total nao circulante 172.483 168.262 172.483 168.245

(
(
(

a) Refere-se a comissao de agenciamento efetuada pela Controlada Samarco Europe referente a intermediacdo de vendas de minério de ferro.
b) Valor devido pela Samarco referente ao tempo adicional utilizado no carregamento ou na descarga do produto no porto.

c) Valores referentes a materiais e bens adquiridos cujo registro fiscal ndo foi realizado, pois a respectiva nota nao havia sido emitida pelo
fornecedor. Os bens e materiais, ja estao contabilizados em estoque e custo.

(d) Em 20 de dezembro de 2013 a Samarco aderiu ao Programa de Parcelamento REFIS IV, conforme Lei n.° 12.865/13. A primeira parcela
foi paga no momento da adesao. O montante total parcelado foi de R$180.789, com pagamento em 180 parcelas. O montante de R$171.932
refere-se a 155 parcelas de longo prazo, atualizados pela SELIC (Nota 17).

21. PATRIMONIO LiQUIDO

21.1CAPITAL SOCIAL

0O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de

R$297.025, dividido em agdes conforme abaixo:

Quantidade de acoes

% do capital total

Ord
BHP Billiton Brasil Ltda. 2.621.653 50
Vale S.A. 2.621.653 50
5.243.306 100
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21.2 DIVIDENDOS

Do Llucro liquido ajustado, 25% serdo obrigatoriamente
distribuidos como dividendos. O Conselho de
Administracao podera autorizar a distribuicdo de
dividendos intermediarios, a conta do Lucro do exercicio
ou de reservas de lucros, observado o disposto no
artigo 204 da Lei n.° 6.404/76. A Companhia, por
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deliberacdo do Conselho de Administracdo, podera
pagar ou creditar juros sobre o capital préprio nos
termos da legislacao em vigor, cujo valor liquido sera
imputado ao dividendo obrigatério.

Os dividendos estao demonstrados como segue:

Controladora e Consolidado
014 2013

Lucro Liquido do exercicio (disponivel para distribuicéo) 2.805.548 2.731.397
Dividendos minimos obrigatérios — 25% 701.387 682.850
Dividendos adicionais propostos 2.104.161 2.048.547
Total de dividendos propostos 2.805.548 2.731.397
Percentual sobre a base de cdlculo 100% 100%

Estas demonstracgoes financeiras refletem apenas os
dividendos minimos obrigatérios dispostos no Estatuto
Social da Companhia, de 25% do lucro liquido ajustado
da Samarco. O reconhecimento do passivo relacionado
a qualquer valor acima do minimo obrigatério serd
constituida na data em que for aprovada pelos

21.3 RESERVAS

RESERVA DE LUCRO

acionistas. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2014

a Companhia reconheceu como dividendos adicionais
propostos, em conta especifica do patriménio Liquido,
0S quais serdo mantidos nessa rubrica até a aprovacao
pelos acionistas por nao se caracterizar como
obrigacao presente.

Constituida anualmente como destinacao de 5% do Lucro liquido do
exercicio e nao poderd exceder 20% do capital social. O saldo da reserva

Reserva legal legal estd no limite mdximo de sua constituicao, conforme determina o 59.404
artigo 193 da Lei 6.404/76.
Reserva de retencdo de lucros Conforme artigo 196 da Lei 6.404/76. Retencao com o objetivo de suportar 233.628

parte dos investimentos de capital da Companhia
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21.4 RESULTADOS ABRANGENTES

Controladora e Consolidado
014 2013

Estoques 67.752 49.559
Imobilizado 3.874.492 2.236.813
Intangivel 17.403 9.668
Custo 225.087 106.322
Capacidade ociosa 633 125
Variacdo cambial (2.562.641) (1.272.371)
Outros (6.294) (14.664)
Ajustes acumulados de conversao (a) 1.616.432 1.115.452
Remensuracdo de beneficio pés-emprego (1.312) -
Remensuracao de beneficio pés-emprego (b) (1312) -
1.615.120 1.115.452

(a) Referem-se as variagdes cambiais resultantes da conversao do balanco patrimonial e do resultado do exercicio da moeda funcional Délar
norte-americano para a moeda de apresentacao das demonstracdes financeiras, Real.

(b) Referem-se aos ganhos e perdas atuarias de evolucdo do passivo, alteracdes de hipéteses, rendimentos sobre os ativos do plano e
mudanca no superavit irrecuperavel (Nota 15).

22. RECEITAS
A Companhia atua no mercado de mineracao provendo subprodutos com paises das Américas, Asia, Africa e
suas receitas mediante a comercializacao de pelotas Europa. Além das receitas de produtos e subprodutos,
de minério de ferro: PDR — pelota para reducao direta e a Companhia obteve, em 2014, receitas com excedentes
PBF - pelota para alto-forno. O excedente da producao de de energia elétrica e receitas com servicos logisticos
concentrado de minério de ferro é comercializado como no porto de sua propriedade, tais como aluguel de
finos (pellet feed). lanchas e rebocadores, disponibilizacdo de areas e
vendas de minério de ferro nao aglomerado, as quais
Em 2014, a Companhia realizou vendas somente para estao demonstradas na linha denominada “outros
o mercado externo, comercializando seus produtos e produtos e servicos".
Controladora e Consolidado
014 2013
Pelotas — Pais - 127.071
Pelotas — Exterior 6.960.308 6.907.319
Finos — Exterior 199.970 138.772
Energia elétrica 405.205 36.014
Outros produtos e servicos 35.852 30.989
Total da receita bruta 7.601.335 7.240.165
Impostos sobre vendas (42.062) (34.095)
Frete sobre vendas (22.409) (1.653)
Receita liquida 7.536.864 7.204.417




23.CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS
Os custos dos produtos vendidos estao representados a seguir:

Controladora
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o
Insumos (1.137.790) (1.139.291)
Energia elétrica (309.891) (254.793)
Materiais (285.473) (223.210)
Servicos contratados (422.648) (322.000)
Despesas com pessoal (327.008) (289.166)
Depreciacdo e amortizacdo (331.125) (205.141)
Conversao de moeda (118.765) (71.618)
Venda de energia elétrica (58.745) (14.169)
CFEM (47.557) (17.142)
TFRM (22.483) (11.153)
Outros (106.571) (132.197)
Custos dos produtos vendidos (3.168.056) (2.679.880)

24. DESPESAS COM VENDAS, GERAIS E
ADMINISTRATIVAS

Consolidado

2014 2013 2014 2013
Despesas com vendas
Servicos contratados (44.463) (43.501) (44.463) (43.501)
Despesas com pessoal (24.832) (23.463) (24.832) (23.463)
Depreciacdo e amortizacao (20.198) (11.155) (20.198) (11.155)
Materiais auxiliares (12.635) (11.060) (12.635) (11.060)
Comissdes sobre vendas (28.566) (18.869) - -
Despesas de embarque (35.143) (15.856) (35.143) (15.856)
Provisdo (reversao) para perda de créditos de liquidacdo duvidosa (4.699) 2.333 (4.631) 2.314
Despesas comerciais das controladas - - (18.554) (15.233)
Despesas gerais (12.471) (11.922) (12.471) (11.925)
Total (183.007) (133.493) (172.927) (129.879)
Despesas gerais e administrativas
Servicos contratados (13.629) (15.360) (13.629) (15.360)
Despesas com pessoal (43.439) (34.980) (43.439) (34.980)
Depreciacdo e amortizacao (1.086) (433) (1.086) (433)
Materiais auxiliares (140) (137) (140) (137)
Despesas gerais (6.100) (5.855) (6.100) (5.855)
Total (64.394) (56.765) (64.394) (56.765)

77



Demonstracoes Financeiras 2014 78

25. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS
0 saldo de outras despesas operacionais, liquidas,
encontra-se detalthado abaixo:

Controladora Consolidado
014 2013 2014 2013

Tributdrias (55.708) (360.350) (55.708) (360.350)
Provisao para perdas sobre ICMS — ES (247.148) (101.856) (247.148) (101.856)
Provisdes para contingéncias (Nota 18) 33.201 115.973 33.201 115.973
Investimentos e projetos sociais (22.894) (14.050) (22.894) (14.050)
Participacoes dos empregados (a) (95.846) (91.940) (98.667) (93.704)
Provisdo para remuneracao baseada em acoes (Nota 15) (11.613) (7.260) (11.613) (7.260)
Gastos com pesquisas (Nota 12) (104.570) (55.650) (104.570) (55.650)
Direitos minerarios (Nota 10) (115.408) | (106.703) (115.408) | (106.703)
Capacidade ociosa (b) (5.209) - (5.209) -
Honordrios advocaticios e periciais (6.629) (25.988) (6.629) (25.988)
Ajuste de estoque (almoxarifado) (6.814) (10.780) (6.814) (10.780)
Alienacdo de imobilizado (14.182) (1.245) (14.182) (1.245)
Outras, liquidas (75.583) (23.066) (65.993) (23.207)
Total (728.403) (682.915) (721.634) | (684.820)

(a) A Companhia, baseada na politica de remuneracdo variavel, aprovada pelo Conselho de Administracdo, concede Participacao nos Lucros
e Resultados aos seus empregados, a qual estd vinculada a metas, objeto da avaliacao dos resultados, bem como ao alcance de objetivos
especificos, estabelecidos e acordados no inicio de cada ano.

(b) Capacidade ociosa atribuida a hibernacdo de um dos minerodutos.

26. RESULTADO FINANCEIRO
0 detalthamento do resultado financeiro (controladora e
consolidado) esta representado como segue:

RECEITA FINANCEIRA 014
Rendimentos sobre depésitos judiciais (a) 148.043 -
Rendimentos de precatérios recebidos (b) 24.430 -
Rendimentos com aplicacoes financeiras 3.635 1.209
Descontos obtidos 105 643
Qutras receitas financeiras 9.869 5.295
Receitas financeiras 186.082 7.147
Receitas registradas das controladas (110) (123)
Receitas financeiras - controladora 185.972 7.024
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DESPESA FINANCEIRA 014
Juros moratérios e fiscais (c) (62.575) (256.168)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (257.161) (49.946)
Juros sobre contingéncias (a) (45.288) -
Comissdes e juros bancarios (27.763) (19.202)
Outras despesas financeiras (17.072) (35.214)
Despesas financeiras (409.859) (360.530)
Despesas registradas das controladas 46 40
Despesas financeiras — controladora (409.813) (360.490)

(a) Refere-se a atualizacao dos depdsitos judiciais e das provisoes para contingéncias referentes aos processos tributarios, civeis, trabalhistas e

ambientais.

(b) Refere-se a atualizacdo monetdria precatério do AIRE (Apuracao do Imposto de Renda Estadual) recebido em agosto de 2014.
(c) Refere-se a juros moratérios e fiscais sobre ICMS — Minas Gerais, REFIS, TFRM e outros.

0 saldo de variacdo cambial estd representado como segue:

Controladora e Consolidado

z
Caixa 8.029 22.159
Contas a receber 69 (4.476)
Tributos a recuperar (239.709) (233.944)
Depésitos judiciais (99.142) (40.917)
Fornecedores 8.627 (24.433)
Saldrios, provisoes e contribuicdes sociais 7.664 5.314
Tributos a recolher (843) 6.382
Dividendos 388.851 517.135
Contingéncia 4.144 9.172
Imposto de renda diferido 30.511 19.469
Outras 53.188 (14.673)
Variacoes cambiais, liquidas — consolidado 161.389 261.188
Variacdes cambiais, liquidas — registradas das controladas 274 (107)
Variacoes cambiais, liquidas - controladora 161.663 261.081
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27.IMPOSTO DE RENDA

A Companhia esta sujeita a tributacdo do imposto de
renda pela aliquota de 18% sobre o lucro decorrente
de exportacoes incentivadas e 25% sobre a parcela
ndo incentivada.

27.1IMPOSTO DE RENDA A PAGAR
A sequir, apresentamos a movimentacao de imposto
de renda a pagar:
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Controladora Consolidado

Saldo doinicio do exercicio - 81.949 - 81.917
Provisoes do periodo 439.537 431.534 440.409 432.039
Pagamentos (216.448) (176.632) (217.252) (177.105)
Compensacao com créditos de PIS e COFINS (193.908) | (334.696) (193.908) | (334.696)
Compensacao do imposto a recuperar (antecipacdo) 27.880 49.904 27.880 49.904
Compensacao do saldo negativo de declaracao de anos anteriores (45.373) (48.572) (45.373) (48.572)
Reconhecimento de Saldo Negativo de Anos anteriores - 6.107 - 6.107
Ajuste IRPJ anos anteriores (11.688) - (11.688) -
Processos Relacionados ao REFIS - (9.594) - (9.594)
Saldo do final do exercicio - - 68 -

27.2IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO

A Companhia possui imposto de renda diferido registrado
no ativo ndo circulante constituido sobre provisoes
temporariamente nao dedutiveis pelas aliquotas de 18%

e 25%, de acordo com a aplicacao de cada provisao como
ajuste do lucro decorrente de exportacoes incentivadas ou
ajuste do lucro real, respectivamente.

27.3IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO SOBRE

0S ITENS NAO MONETARIOS

As demonstracdes financeiras foram convertidas da
moeda funcional Délar norte-americano (US$) para o Real
(R$), que é a moeda de apresentacao, enquanto a base

de cdlculo do imposto de renda sobre ativos e passivos é
determinada na moeda Real (R$). Dessa forma, a flutuacao
na taxa pode ter um efeito significativo no valor das
despesas de imposto de renda, principalmente sobre 0s
ativos nao monetdrios.
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Imposto de renda diferido, Liquido:

Demonstracoes Financeiras 2014

VALORES CONSTITUIDOS Nota 2014 pIK]

Provisao para perdas sobre ICMS — ES e MG 7 313.083 - 313.083 | 251.296 -| 251.296
Provisao para retificacoes de preco 5 92.185 - 92.185 - - -
Provisdo para participacdo nos resultados 16 15.313 - 15.313 11.753 - 11.753
Provisao com 0brigaao para 19 19.454 -1 10454 16272 -1 18272
desmobilizacdo de ativos

Provisao para acoes civeis 18 19.393 - 19.393 27717 - 27717
Provisdo para acdes tributdrias 18 21.468 936 22.404 11.854 922 12776
Provisdo para direitos minerdrios 19 17.552 - 17552 6.828 - 6.828
Outras 26.073 30 26.103 10.849 29 10.878
Total ativo consolidado 524.521 966 525.487 | 336.569 951 | 337520
Conversao — diferenca de moeda funcional -| (714.276) | (714.276) - | (585.724) | (585.724)
Depreciacao fiscal -| (287.765) | (287.765) - | (171.319) | (171.319)
Receita financeira sobre dep6sito judiciais (35.947) - (35.947) - - -
Rgmensuragao da obrigacao de beneficio B (241) (241) . B B
pds-emprego

Total passivo consolidado (35.947) | (1.002.282) | (1.038.229) - | (757.043) | (757.043)
Total Liquido consolidado 488.574 | (1.001.316) | (512.742) | 336.569 | (756.092) | (419.523)
Provisdes registradas nas controladas (29) - (29) (38) - (38)
Total liquido controladora 488.545 | (1.001.316) | (512.771) | 336.531 | (756.092) | (419.561)

A expectativa de realizacao do imposto de renda diferido

encontra-se detalhada abaixo:

Dela3 | De3a5 | De5a8 | De8al0| Maisde Total
0
anos anos anos anos 10 anos 2014

Processos tributarios - - - 22.374 - 30 22.404
Processos trabalhistas 204 4.676 952 - - - 5.832
Processos ambientais - 23 - - - - 23
Processos civeis - 19.393 - - - - 19.393
Provisao para perdas sobre ICMS —ES e MG - - - - -| 313.083| 313.083
Conversdo — diferenca de moeda funcional (714.276) - - - - - | (714.276)
Depreciacao fiscal (287.765) - - - - - | (287.765)
Provisdo de retificacao de precos 92.185 - - - - - 92.185
Outros 36.379 - - - - - 36.379
Total consolidado (873.273) 24.092 952 22.374 -| 313.113 | (512.742)
Provisoes nas controladas (29) - - - - - (29)
Total controladora (873.302) 24.092 952 22.374 -| 313.113 | (512.771)
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27.41IMPOSTO DE RENDA NO RESULTADO

Controladora Consolidado

014
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Lucro antes do imposto de renda 3.346.593 | 3.560.373| 3.346.593 | 3.560.878
Efeito decorrente de mudanca de préatica da Lei 11.638/07 - | (949.308) - | (949.308)
Depreciacdo fiscal - (377.272) - (377.272)

Lucro liquido apds os ajustes do regime tributario de transicao 3.346.593 | 2.233.793 | 3.346.593 | 2.234.298

Diferencas permanentes:

Equivaléncia patrimonial (15.767) (1.394) (15.767) (1.394)
Lucros auferidos no exterior 8.611 3.037 8.611 3.037
Multas fiscais ndo dedutiveis 8.973 34.313 8.973 34.313
Doacdes nao dedutiveis 10.729 9.442 10.729 9.442
Outras adicoes (exclusdes) 33.293 2.672 33.293 2.166
Diferenca de moeda funcional — art.62 da Lei 12.973/2014 (1.167.176) - | (1.167.176) -
Remensuracdo da obrigacao de beneficio p6s-emprego (1.312) - (1.312) -
Lucro decorrente de exportacoes incentivadas (2.116.300) | (2.166.580) | (2.116.300) | (2.166.580)

Base de calculo 107.644 115.283 107.644 115.282

Aliquota nominal 25% 25% 25% 25%
Imposto de renda apurado 26.911 28.821 26.911 28.821
Imposto decorrente de exportacao incentivada 18% 380.934 389.984 380.934 389.984
Incentivo fiscal (PAT) (9.557) (6.395) (9.557) (6.395)
Imposto de renda diferido depreciacao fiscal (114.170) - (114.170) -
Imposto de renda das empresas do exterior - - 872 505
Outros ajustes 11.687 (3.569) 11.687 (3.569)
Imposto de renda diferido de conversao 245.240 420.135 245.240 420.135

Imposto de renda no resultado 541.045 828.976 541.917 829.481

A seguir, apresentamos a composicao da receita (despesa)
de imposto de renda segregado entre corrente e diferido:

Controladora Consolidado

014 2013 2014 2013
Imposto de renda corrente (439.537) (431.534) (440.409) (432.039)
Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias 143.732 22.693 143.732 22.693
Imposto de renda diferido sobre itens ndo monetdrios (245.240) (420.135) (245.240) (420.135)
Despesas de imposto de renda diferido e corrente (541.045) | (828.976) | (541.917) | (829.481)
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27.5LEI12.973/14

Em 13 de maio de 2014, a Medida Proviséria n.° 627 foi
convertida na Lei n.° 12.973/14, confirmando a revogacao
do Regime Tributdrio de Transicdo (RTT) a partir de 2015,
com opcao de antecipar seus efeitos para 2014.

As disposicoes previstas na Lei tém vigéncia a partir de
1.2 de janeiro de 2015. A sua adocao antecipada para o
ano de 2014 pode eliminar potenciais efeitos tributdrios,

28. COMPROMISSOS (COMMITMENTS)

A Companhia possui contratos de longo prazo, a partir
do ano de 2014, para o fornecimento de matéria-prima,
servicos e compras de imobilizado, conforme mostra a
tabela a sequir:
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especialmente relacionados a parcela excedente de
Lucros ou dividendos calculados com base nos resultados
apurados no ano de 2014.

A Companhia elaborou estudo dos efeitos advindos da
aplicacao dessa lei e definiu pela adogao antecipada da Lei.
Os efeitos decorrentes dessa adog¢dao ndo geraram ajustes
relevantes nas demonstracdes financeiras da Companbhia.

I o
e e R
Servicos e outros 594.561 643.638 269.129 72.326 7330 | 1.586.984
Aquisicao de minério de ferro 551.544 303.368 496.074 954.542 | 1.097.039 | 3.402.567
Fornecimento de energia e matéria-prima 683.172 657.384 652.557 816.397 | 1.122.387 | 3.931.897
Custos de fretamento e logistica 2.419 - - - - 2.419

1.849.796 | 1.604.390 | 1.417.760 | 1.843.265 | 2.226.756 | 8.941.967

Os commitments demonstram oS Compromissos que a
Samarco possui que sao as obrigagdes contratuais de longo
prazo junto aos fornecedores para renovacao e ampliacao
de ativo fixo, bem como para a prestacao de servicos
diversos objetivando a manutencao das unidades fabris

e administrativas, aquisicao de minério de ferro junto a
terceiros, fornecimento de energia e insumos, assim como
custos de fretamento com embarques.

29.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

29.1 GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

A Companhia possui instrumentos financeiros inerentes
das suas operacoes, representados por caixa e equivalentes
de caixa, aplicacoes financeiras em caixa restrito, contas a
receber, fornecedores e empréstimos e financiamentos.

A Administracao desses instrumentos é efetuada por meio
de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A contratacao de instrumentos financeiros com o objetivo
de protecdo é realizada mediante andlise da exposicdo ao
risco que a Administracao pretende cobrir (cdmbio, taxa

de juros etc.) e das politicas e estratégias definidas pela
Administracao da Companhia, aprovadas por seu Comité de
Financas e Estratégia.

A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicacoes
de carater especulativo em derivativos ou em quaisquer
outros ativos de risco.
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29.2 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA
A classificacao dos instrumentos financeiros da Companhia
estd representada conforme abaixo:

Classificacao

Ativos

Caixas e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis, exceto aplicacdes financeiras
Aplicacoes financeiras em caixa restrito Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado
Contas a receber Empréstimos e recebiveis
Passivos

Fornecedores Passivos mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos e financiamentos Passivos mensurados pelo custo amortizado

Os ativos financeiros sao representados por:

(a) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras
em caixa restrito

Controladora Consolidado
014 2013 2014 2013

Caixas e equivalentes de caixa 2.090.026 418.487 2.117.649 436.858

Aplicacoes financeiras em caixa restrito - 117.808 20 117.942

2.090.026 536.295 | 2.117.669 554.800

* Caixas e equivalentes de caixa

Bancos — Disponibilidades em contas correntes no Brasil
e exterior.

Fundo fixo flutuante — Recursos de pequena monta, hao
remunerados, em moeda Délar norte-americanos, a
serem disponibilizados sob a forma de adiantamentos
para viagens internacionais de empregados.

Aplicacdes financeiras disponiveis — Recursos financeiros
aplicados em produtos bancdrios conservadores e de alta
liquidez: Fundos de Investimento.

* (Caixa restrito mantido em contas bancdrias especificas
(collection accounts) vinculadas a algumas operacdes
de pagamento antecipado de exportacao (EPPs — Export
Pre-Payments).



(b) Contas a receber
Recursos a serem recebidos pela Companhia, cujo saldo
contabil representa o valor de mercado.
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Controladora Consolidado

014 0 014 0

Contas a receber

644.192 857.122 637.264 856.980

Os passivos financeiros sdao representados por empréstimos
e financiamentos. Trata-se de operacdes de captacao de
recursos destinadas a dar suporte as operacdes rotineiras e
também aos investimentos da Companhia.

A distribuicdo geografica por regidao dos empréstimos e
financiamentos da Companhia esta representada conforme
tabela a sequir:

Controladora e Consolidado
014 2013

Brasil 1,47% 1,79%
Estados Unidos da América 84,69% 80,52%
Japao 13,84% 17,69%

29.3 FATORES DE RISCO FINANCEIRO

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos
financeiros: risco de crédito, risco de mercado (incluindo
risco de preco, risco de taxa de juros e risco de taxa de
cambio) e risco de liquidez, conforme segue:

(a) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia subordina-se as
normas de crédito fixadas por sua Administracdo, que
procuram minimizar os eventuais problemas decorrentes
da inadimpléncia de seus clientes. A Companhia realiza
anualmente andlises de crédito de seus clientes,
objetivando mitigar riscos de nao recebimento das vendas
em aberto e aquelas a serem realizadas. A condicao de
pagamento de clientes também € avaliada na andlise

de crédito. Atualmente, a Companhia disponibiliza aos
seus clientes as seguintes condicoes de pagamento: carta
de crédito e cobranca a vista ou a prazo com crédito em
conta corrente.

A receita bruta de vendas foi de R$7.601.335 em 2014
(R$7.240.168 em 2013), enquanto as perdas estimadas
em créditos de liquidacao duvidosa constituidas em 2014
foram de R$5.249 (R$618 em 2013). Do total das contas a
receber em aberto 41,02% estdo garantidas por meio de

cartas de crédito ou seguro de crédito a exportacao em
2014 (31,37% em 2013).

No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia

e suas controladas somente realizam operacées com
instituicoes financeiras de primeira linha, avaliadas como
de baixo risco por agéncias de rating.

A exposicao ao risco de crédito dos recebiveis,

por distribuicao geografica, oferece baixo risco
individualmente pela forma pulverizada entre as regioes,
conforme tabela a sequir:

Controladora e
Consolidado

|20

Oriente Médio / Africa 23% 29%
China 17% 15%
Asia (exceto China) 22% 22%
Europa 21% 20%
Américas 17% 14%
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(b) Risco de mercado

(i) Risco de preco

O preco das pelotas de minério de ferro, principal produto
da Companhia, é estabelecido por meio de negociacdes
periddicas (principalmente trimestrais e mensais) junto aos
seus clientes. O nivel de precos negociado sofre impacto
direto da demanda e oferta mundiais de minério de ferro.

(i) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas
controladas sofrerem impactos inesperados em funcao

da oscilacao das taxas de juros incidentes sobre ativos e
passivos financeiros, bem como da inflagao. A maior parte
dos empréstimos e financiamentos da Companhia em 31
de dezembro de 2014 é estabelecida em Délares norte-
-americanos, sendo R$5.950 bilhoes relacionados a taxas
fixas e R$5.622 bilhdes a taxas flutuantes correspondentes

Consolidado
2014 2013

(A) EXPOSICAQ DO ATIVO

Ativo circulante
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majoritariamente a variacao da LIBOR acrescida de
“spread" contratual. A Companhia ndo possui protecdo para
a variacao da LIBOR, em conformidade com suas diretrizes
internas e de seus acionistas. O risco de taxa de juros
decorre também de pequena parcela da divida referenciada
a0 IGP-DI e de aplicacoes financeiras referenciadas a Selic.

(iii) Risco de taxa de cambio

Decorre da possibilidade de oscilacdes das taxas de cambio
de moedas estrangeiras (moedas diferentes da moeda
funcional) utilizadas pela Companhia para aquisicao de
insumos e/ou servicos nacionais, pagamento de tributos,
dividendos e outros. A Companhia possui 0s seguintes ativos
e passivos, em Reais, que podem exercer influéncia, sobre o
resultado da mesma, pela variacdo da taxa de cambio:

Consolidado
(B) EXPOSICAQ DO PASSIVO 2014 2013

Passivo circulante

Caixas e equivalentes de caixa 7.492 5.776 Fornecedores (337.517) (272.967)
Contas a receber no Pafs 3.332 7635  Empréstimos, financiamentos (14.768) (5.234)
e encargos ' '
Tributos a recuperar 232.424 277.759 - R
. Satgr}os e contribuicoes (113.547) (92.345)
Despesas antecipadas 9.995 4937  _socials
OUtros ativos 59 262 31523 Tributos a recolher (62.380) (208.518)
Dividendos (1.619.936)| (682.850)
Provisoes diversas (112.712) (60.842)
Qutros passivos (140.897) (7.962)
Ativo ndo circulante Passivo ndo circulante
e encargos ' ’
Tributos a recuperar 53.477 31.393 ‘_ .
Provisdes para contingéncias (126.678) (145.989)
Outros ativos 36.952 36.238
Imposto de renda diferido (512.742) (419.523)
Provisdes diversas (367.043) (155.852)
Qutros passivos (172.483) (168.245)
1.109.221 804.824 (3.738.999) | (2.380.472)
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(C) EXPOSICAO NAO
REGISTRADA NO BALANCO:

2014 2013

Acoes tributarias
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2014 2013

Acoes civeis

Expectativa de perda remota (2.024.065)| (2.102.598) Expectativa de perda remota (13.601) (9.118)
Expectativa de perda possivel | (5.549.793)| (4.771.218) Expectativa de perda possivel (56.638) (30.512)
Acobes trabalhistas Acoes ambientais

Expectativa de perda remota (8.614) (6.024) Expectativa de perda remota (45) (18)
Expectativa de perda possivel (40.335) (31.965) Expectativa de perda possivel (55.453) (36.478)

2014 2013

Resumo da exposicao de taxa de cambio

Exposicao registrada no balanco (@ +b) (2.629.778) (1.575.648)
Exposicao nao registra no balanco (c) (7.748.544) (6.987.931)
Exposicao liquida total (10.378.322) (8.563.579)

A Companhia ndo realiza operagdes financeiras de protecao
a0s seus ativos e passivos em Reais, em conformidade com
suas diretrizes internas. Os ativos e passivos em moeda
estrangeira foram convertidos para a moeda funcional pela
taxa de cambio da data da elaboracdo das demonstracoes
financeiras, sendo US$1,00 equivalente a R$2,6556 em 31
de dezembro de 2014 e US$1,00 equivalente a R$2,3420 em
31 de dezembro de 2013.

Os montantes referentes aos ativos e passivos da
Controladora que estao expostos a riscos de taxa cambial
sao 0s mesmos apresentados no Consolidado.

(c) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na probabilidade de a
Companhia nao dispor de recursos suficientes para cumprir
suas obrigacoes nos prazos devidos.

A Administracdo percebe que a Companhia possui
baixo risco de liquidez, considerando sua capacidade de

geracao de caixa, bem como a capacidade de captacao
prévia de recursos, quando necessarios, cumprindo com
a manutencao do cronograma de seus COmpromissos e
obrigacoes.

Os valores contdbeis dos fluxos de caixa dos passivos
financeiros sdo:

2014

Consolidado

alo Até 12 1-10 anos
meses
Fornecedores 347.763 347.763 -
Empréstimos e 11572.692 | 1.281.371 | 10.291.321
financiamentos
Encargos financei- | 45 g 75.301 177
ros a pagar




O valor dos fluxos de caixa nao descontados contratados

estd demonstrado assim:
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. Fluxo 2015
de caixa 2016 2017 2018

ontadit | ontratual| 96 6-12
PASSIVOS FINANCEIROS meses | meses
Fornecedores 347763 347763 | 347.637 126 - - - -
Empréstimos e financiamentos 11.572.692| 11.572.692| 145.567| 1.135.804| 221.938| 224.021| 2.904.094| 6.941.268
Encargos financeiros 75.478 75.478| 37.650 37.651 - 177 - -
Total 11.995.933 | 11.995.933 | 530.854 | 1.173.581 | 221.938 | 224.198 | 2.904.094 | 6.941.268
29.4 GARANTIAS BANCARIAS

A Companhia possui operacdes de fianca bancdria
emitidas por prazo indeterminado para garantia

prazos determinados para garantir pagamentos de
compra de energia elétrica e o fiel cumprimento de

de suspensado de exigibilidade dos processos de
execucao fiscal no montante total, atualizado em 31
de dezembro de 2014, de R$2.099.123. O montante
total originalmente contratado é de R$1.465.254. A
Companhia também possui fiancas emitidas com

obrigacdes exigidas em contratos de uso do sistema

de transmissdo, no montante total, atualizado em 31

de dezembro de 2014, de R$19.018; o montante total
originalmente contratado é de R$17.287. Nao é esperada
nenhuma perda com essas garantias.

BANCO

Bradesco 902.905 1.142.533 Selic Indeterminado
Bradesco 64.648 81.802 VRTE Indeterminado
Bradesco - - - Determinado
Votorantim 111.042 308.242 Selic Indeterminado
Ital 292.743 457.931 Selic Indeterminado
Itali 67.662 68.075 IPCA-E Indeterminado
ltal 17.287 19.018 INPC Determinado
Sumitomo 426 426 - Determinado
Safra 26.254 40.540 INPC Indeterminado
Total 1.482.967 2.118.567 - -

29.5 GESTAO DE CAPITAL

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital
sao os de salvaguardar a liquidez, gerenciando o custo
do capital de forma a minimiza-lo, e, a0 mesmo tempo,
oferecer retorno sustentdvel e adequado aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital
da Companhia, a administracao monitora
constantemente seu nivel de endividamento, alinhado

a sua politica de dividendos, que, por sua vez, segue
as diretrizes dos acionistas.

A Companhia e as suas controladas monitoram e
gerenciam permanentemente os niveis de alavancagem
financeira de acordo com os padrdes de mercado, sua
estratégia e o cumprimento de indices previstos em
contratos de empréstimos e financiamentos na forma de
covenants (Net Debt/EBITDA).



O Net Debt/EBITDA é um indice que corresponde a

divida liquida em comparacdo com a geracdo de caixa da
Companhia, medida pelo EBITDA. A divida liquida, por sua
vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado),
subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa.

Em 2014, a estratégia da Companhia foi alongar o
perfil da divida, mantendo o seu compromisso em
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garantir sua classificacao de crédito investment grade
(BBB- na escala da Standard & Poor's e BBB na escala
da Fitch Ratings).

Adicionalmente, demonstramos o cdlculo do indice de
alavancagem financeira considerando a divida liquida
como um percentual do capital total. O capital total é
apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado, como a
divida liquida:

z
Total dos empréstimos e financiamentos 11.648.170 9.030.113
(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras em caixa restrito (2.117.669) (554.800)
Divida liquida 9.530.501 8.475.313
Total do patrimonio liquido 4.313.331 3.758.049
Total do capital 13.843.832 12.233.362
Indice de alavancagem financeira 69% 69%

29.6 HIERARQUIA DE VALOR JUSTO

A Companhia considera "valor justo” como o preco que
seria obtido na venda de um ativo ou pago para transferir
um passivo em uma transacao entre participantes do
mercado na data da mensuracao (preco de safda). A
Companhia utiliza os dados de mercado ou de premissas
que os participantes do mercado utilizariam para precificar
0 ativo ou passivo, incluindo premissas acerca de riscos

e 0s riscos inerentes aos inputs utilizados na técnica

de avaliacdao. A Companhia aplica principalmente a
abordagem de mercado para recorrer a mensuracao do
valor justo e se esforca para utilizar a melhor informacao
disponivel. Consequentemente, a Companhia utiliza
técnicas de avaliacao que maximizam o uso de inputs
observdveis e minimiza o uso de inputs nao observaveis.

A Companhia é capaz de classificar os saldos de valor
justo com base nos inputs observaveis. A hierarquia do
valor justo é usada para priorizar os inputs utilizados para
mensurar o valor justo. Os trés niveis de hierarquia de valor
justo sao os seguintes:

* Nivel 1. Mercado ativo: preco cotado — Um instrumento
financeiro é considerado como cotado em um
mercado ativo Se 0s precos cotados estiverem pronta e
regularmente disponiveis para a troca ou organizados

por operadores do mercado de balcdo, por corretores,
ou por associacoes de mercado por entidades que visam
ter precos divulgados por agéncias reguladoras, e se
esses precos representarem transacoes de mercado que
ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimento.

Nivel 2. Sem mercado ativo: Técnica de Avaliacao — Para
um instrumento sem mercado ativo, o valor justo é
avaliado através de uma metodologia de avaliagao /
pricing. Outros critérios podem ser utilizados, tais como

o0s dados do valor justo de outro instrumento atual que

é substancialmente o mesmo, uma andlise de fluxo de
caixa descontado e modelos de precificacao de opcoes. A
técnica de avaliacao visa determinar qual seria o preco da
transacao na data de mensuracao em uma troca isenta de
outros interesses e motivada por consideragdes comerciais.

Nivel 3. Sem mercado ativo: instrumentos de capital préprio
—Valor justo de investimentos em acdes/participacdes
aciondrias ou patrimoniais que nao tenham precos de
mercado cotados em um mercado ativo e derivativos que
estdo ligados a eles e que devem ser liquidados mediante a
entrega de acdes/participagdes nao negociadas.

-
Caixa e equivalentes de caixa 2.117.649 - 2.117.649 -
Aplicacoes financeiras em caixa restrito 20 - 20 -
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29.7 ANALISE DE SENSIBILIDADE

Os instrumentos financeiros da Companhia sao
representados por caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes
financeiras em caixa restrito, contas a receber, contas a
pagar, empréstimos e financiamentos.

Os principais riscos atrelados as operacdes da Companhia
estao vinculados a variacdo da Libor para financiamentos
de longo prazo, do IGP-DI para operacdes no pais, e da
Selic para aplicacoes financeiras.

Aplicacoes financeiras
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Com afinalidade de identificar a sensibilidade do indexador
nas aplicacoes financeiras, ao qual a Companhia estava
exposta em 31 de dezembro de 2014, foram definidos trés
cendrios diferentes. Com base em projecdes de mercado

e na taxa de juros oficial (Selic), valida na referida data, a
Companbhia julgou razodvel considerar a taxa de 11,65% a.a. de
Selic para efeito de analise de sensibilidade; taxa esta que foi
definida como cendrio provavel I. A partir da taxa estabelecida
para o cenario provavel foram elaborados mais dois cenarios,
[l'e Ill, com variacao negativa de 25% e 50% respectivamente.

Cenario o o
0 > Cenario Il Cenario lll
provavel |

Selic 11,65% a.a. 8,74% a.a. 5,83% a.a.

Rendimentos em 31 de dezembro de 2014

- 32 31 31

A simulacdo para verificacao da sensibilidade definida
abrangeu o periodo dos 12 meses anteriores (valores
correspondentes aos rendimentos obtidos no periodo
considerando as taxas utilizadas nos cenarios avaliados,
vigentes em 31 de dezembro de 2014).

Com o intuito de identificar a sensibilidade do indexador,
nas dividas de natureza de longo prazo, ao qual a

Companhia estava exposta em 31 de dezembro de 2014,
foram definidos trés cendrios diferentes, de forma a
abranger o periodo dos 12 meses seguintes. Com base no
indice acumulado de IGP-DI e na taxa Libor valida para 12
meses, vigentes em 31 de dezembro de 2014, a Companhia
definiu um cendrio provavel e outros dois cendrios
adicionais, a partir do primeiro — cenarios Il e lll, com
elevacao de 25% e 50%, respectivamente.

Cenario o o
0 > Cenario Il Cenario lll
provavel |

Empréstimos e financiamentos no exterior Libor 0,3628% a.a. 0,4535% a.a. 0,5442% a.a.
Juros em 31 de dezembro de 2014 20.640 25.801 30.961
Empréstimos e financiamentos no pais IGP-DI 3,78% a.a. 4,73% a.a. 5,67% a.a.
Juros em 31 de dezembro de 2014 411 514 617

Valores correspondentes aos indexadores, sobre o
valor total da divida em Délar, que é indexada a taxa
de juros varidvel da Companhia, em 31 de dezembro
de 2014, com repagamento apenas no final do periodo
(efeito de simulacao).

De forma a identificar a sensibilidade de variacoes decorrentes
de moeda estrangeira as quais a Companhia estava exposta
em 31 de dezembro de 2014, foram definidos trés cendrios
diferentes, sendo que os cenarios Il e Ill contemplam reducao
da taxa cambial de 25% e 50%, respectivamente, a partir do

primeiro, denominado cenario provavel I.

posigaa pfsc:\::l’ | Ce(TJiisr;;) I Ce?ljlglsc; M
PASSIVO FINANCEIRO (USS)
Taxa cambial — (Risco — R$/US$) - 2,6556 1,9917 1,3278
Total ativo 1.109.221 417.691 556.922 835.383
Total passivo (3.738.999) (1.407.968) (1.877.290) (2.815.936)
Exposicao liquida em Reais registrada no balanco (2.629.778) (990.277) (1.320.368) (1.980.553)
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30. QUALIDADE DO CREDITO DOS ATIVOS FINANCEIROS
A qualidade dos créditos dos ativos financeiros pode ser
avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de
crédito (se houver) ou as informacées histéricas sobre os indices
de inadimpléncia das contrapartes.

30.1 CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
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2014 2013 2014 2013
Conta corrente e depésitos bancarios de curto prazo
Grau de Investimento (Investment Grade) 2.090.026 536.295 2.117.669 554.800
Abaixo de Grau de Investimento (Non-Investment Grade) - - - -
2.090.026 536.295 2.117.669 554.800

Foram incluidas nessa categoria contas correntes e
aplicagées financeiras em bancos.

30.2 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado

2014 2013 2014 2013
Contrapartes com Classificacao Externa de Crédito (S&P)
Grau de Investimento (/Investment Grade) 283.813 213.806 283.812 138.910
Abaixo de Grau de Investimento (Non-Investment Grade) 302.450 186.598 294.901 250.761
Contrapartes sem Classificacdo Externa de Crédito (S&P)
Grupo 1 - clientes com até 5 anos de relacionamento 122.577 87.193 122.071 50.510
Qrupo 2 —Acll.entes com mais de 5 anos sem historico de 296.291 130.983 297412 209.507
inadimpléncia
Grgpo 3— cLLenFes com mais de 5 anos com baixo historico 29.681 231.430 29.723 204.937
de inadimpléncia
Grupo 4 — clientes no pais e que nao sao de minério de ferro 3.332 7.627 3.332 3.673
1.018.144 857.637 1.011.251 857.598

31. COBERTURA DE SEGUROS

Visando a adequada mitigacdo dos riscos e face a
natureza de suas operacoes, a Companhia contrata
varios tipos diferentes de apélice de seguros. As
apélices sao contratadas em linha com a politica
de Gestao de Riscos e sao similares aos sequros
contratados por outras empresas do mesmo ramo de
atuacdo da Samarco. As coberturas dessas apélices
incluem: Risco Operacional de Danos Materiais e
Lucros Cessantes, Transporte Nacional, Transporte
Internacional, Seguro de Vida e Acidentes Pessoais,

Frota de Veiculos, Seguro de Responsabilidade Civil,
Riscos de Engenharia, Riscos Diversos, Crédito a
Exportacao, Seguro Garantia, entre outros.

0 seguro de riscos operacionais é contratado em moeda
estrangeira (US$) tem vigéncia até 31 de marco de 2015 e 0
valor total dos bens cobertos correspondia a R$17.160.642
em 31 de dezembro de 2014 (R$5.972.045 em 2013), e

o limite méximo de indenizacao foi de R$1.859.340 no
exercicio (R$1.361.007 em 2013).

91



SAMARCO MINERACAO S.A.

Conselho de Administracao

MEMBROS EFETIVOS
James John Wilson
Pedro Rodrigues

SUPLENTES

Sérgio Consoli Fernandes
Stephen Michael Potter
Margaret Beck

Marcelo Botelho Rodrigues

DIRETORIA
Ricardo Vescovi de Aragao
Diretor-presidente

Eduardo Bahia Martins Costa
Diretor Financeiro e de Suprimentos

Kleber Luiz de Mendonca Terra
Diretor de Operacoes e Infraestrutura

Maury de Souza Jinior
Diretor de Projetos e Ecoeficiéncia

Roberto Licio Nunes de Carvalho
Diretor Comercial

RESPONSAVEL TECNICO
Lucas Brandao Filho
Contador — CRC - MG 046442/0 - T ES

Demonstracoes Financeiras 2014

92



www.samarco.com
0800 031 2303

SAMARCO =33

DESENVOLVIMENTO COM ENVOLVIMENTO





