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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Samarco Mineracdo S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Samarco Mineracao S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstrac¢oes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes financeiras consolidadas da Samarco Mineragio
S.A. e suas controladas ("Consolidado"), que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2016 e as respectivas demonstragoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Samarco Mineragdo S.A. e da Samarco
Mineracdo S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e os seus
respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas".
Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

PricewaterhouseCoopers, Rua dos Inconfidentes, 911, 17°. e 18°. Andares, Belo Horizonte, MG, Brasil 30.140-128,
Caixa Postal 289 T: (31) 3269-1500, www.pwc.com/br
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Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

Chamamos atenc¢ao para a Nota 1 as demonstracoes financeiras que descreve que devido ao rompimento
da barragem do Fundio, em 5 de novembro de 2015, as opera¢oes da Companhia foram suspensas e até a
data desse relatdrio ndo haviam sido retomadas. Essa suspensao afetou a capacidade da Companhia de
gerar fluxos de caixa positivos em suas operacoes. Nesse contexto, as notas explicativas as demonstragoes
financeiras também descrevem:

) Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tem patriménio liquido negativo de R$6.922.006 mil,
tendo apresentado no exercicio de 2016 fluxos de caixa das atividades operacionais consolidados
negativos no montante de R$2.594.828 mil em suas operag¢oes consolidadas. Nessa data, seus
passivos circulantes consolidados excedem os ativos circulantes consolidados em R$15.274.670 mil,
principalmente em virtude da reclassificacdo de saldo de empréstimos e financiamentos no valor de
R$ 12.053.168 mil do passivo nao circulante para o passivo circulante em 31 de dezembro de 2016,
por conta de condigbes contratuais (indices financeiros dos covenants). Atualmente a Companhia
est4 negociando suas dividas financeiras com o objetivo de alongar os prazos e reestruturar as
condicoes contratuais.

(i) A Companhia esta discutindo diversos processos judiciais e administrativos envolvendo questoes
civeis, trabalhistas e ambientais dos quais é parte. A Companhia firmou o Termo de Transacao e
Ajustamento de Conduta (TTAC) e alguns outros acordos em algumas acoes relevantes. Em varios
processos, a Companhia esté sujeita a medidas cautelares, como depbésitos judiciais compulsérios e
bloqueio de contas. Adicionalmente, considerando as incertezas na fase atual dos diversos
processos, determinadas provisoes foram constituidas baseadas em um intervalo estimado de
perdas provaveis, e certos outros valores contabilizados estdo sujeitos a incerteza significativa
devido a possibilidade de mudancas nas premissas finais e dependéncia de diversos fatores que néo
estdo exclusivamente sob o controle da Companhia. Assim, os valores contabilizados e as
divulgacoes de perdas possiveis, podem nao refletir com seguranca as perdas reais, podendo diferir
significativamente daqueles contabilizados e divulgados nas demonstragdes financeiras.

(iii) Dada a situacio atual do processo de licenciamento, a Companhia ainda nao tem condicoes de
apresentar uma estimativa segura em relacao a quando suas operagoes poderdo serdo retomadas. A
obtencao das licencas de instalacao e operacgdo sdo necessarias para permitir a retomada de suas
operacoes.

As situagdes acima mencionadas levantam davida significativa sobre a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Nossa opinido nao esta ressalvada em relacéo a esse assunto.
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Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do

exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas como
um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas e, portanto, nao expressamos uma
opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Como o
assunto foi
conduzido

Como o assunto foi conduzido em nossa
Porque é um PAA auditoria

Gastos incorridos e provisoes constituidas relacionadas a reparacao dos danos causados
pelo rompimento da barragem de rejeitos de Fundao (Notas 1(a) e 3 as demonstracoes
financeiras)

O rompimento da barragem de rejeitos de Fundao  Como resposta de auditoria, dentre outros,

impactou de forma relevante as operagoes da efetuamos os seguintes procedimentos:

Companbhia e sua situac¢ao patrimonial e financeira.

A Companhia incorreu em gastos relativos as Obtivemos a composi¢do, por programa, em 31 de
medidas de prevencao, reparacao, contencao e dezembro de 2016, da provisdo para compensacao e
compensacao dos danos materiais, ambientais e recuperacao socioambiental e socioeconomica e,
sociais resultantes do rompimento da barragem, com apoio de especialistas, confrontamos essa
assim como efetuou baixas de determinados ativos composicao com as defini¢oes estabelecidas no
relacionados. Termo de Transacao e Ajustamento de Conduta —

TTAC visando verificar a existéncia de provisao
Além dos gastos incorridos, a Companhia também  para cada um dos programas.
registrou provisoes, segregadas por programas, e
fez divulgacoes relativas aos desembolsos futuros ~ Para as movimentacdes da provisdo de cada
estimados. As premissas e as bases utilizadas pela  programa obtivemos, em base amostral, a
administracdo para constituicao dessas provisoes documentacao comprobatodria dos gastos efetuados
foram determinadas com o suporte de consultores e a fundamentagio das premissas empregadas na
externos especializados contratados para tal fim. revisao das estimativas para complemento ou
Uma vez que os valores que serdo efetivamente reducio do valor provisionado. Nessa revisao de
pagos pela Companhia em relacdo ao rompimento  estimativas envolvemos ainda nossos especialistas
da barragem estdo sujeitos a incerteza significativa em célculos financeiros com vistas a revisar a
devido a possibilidade de mudancas nas premissas metodologia de célculo do valor presente das
finais e dependéncia de diversos fatores que nao obrigacdes.
estdo exclusivamente sob o controle da Companhia,
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

a determinacdo das provisoes constituidas em 31 de
dezembro de 2016 exigiu um grau de julgamento
relevante da administracao.

Ha também processos administrativos e judiciais
impetrados contra a Companhia, até o momento,
bem como investigages que vém sendo
conduzidas, tanto pelas autoridades competentes
no Brasil quanto por consultores externos
contratados pela Companhia e por seus acionistas.
Considerando essas incertezas, a defini¢do do
intervalo estimado de perdas provaveis e a
divulgacao de perdas possiveis envolve julgamento
significativo, podendo nao refletir com seguranca as
perdas reais.

A magnitude dos valores dos gastos (incorridos e
futuros) e a subjetividade na determinacao do
montante provisionado para os gastos futuros
estimados, a qual considera exercicio de julgamento
relevante pela administragdo da Companhia,
requereu atencdo em nosso processo de auditoria.

Obtivemos relatoérios preparados pela
administragdo da Companhia relativos aos
processos administrativos e judiciais e de agoes
civis publicas e, para processos de montante
relevante, confrontamos com as confirmacoes
obtidas dos consultores juridicos da Companhia.

Envolvemos, ainda, nossos especialistas tributarios
e legais para revisar os processos judiciais e
administrativos e a¢des civis publicas relevantes
relacionados ao rompimento da barragem visando
obter o entendimento, a partir das fundamentagoes
providas pela administragio, sobre se certas
reivindicac¢Ges constantes nos processos movidos
contra a Companhia j4 estavam abrangidas no
TTAC.

Envolvemos nossos especialistas forenses em
procedimentos relacionados ao entendimento das
investigacoes conduzidas pelos consultores
contratados pelos acionistas da Companhia no que
se refere aos gastos pagos em decorréncia da queda
da barragem.

Por fim, efetuamos leitura das informacoes
divulgadas em notas explicativas. Consideramos
que as divulgacdes do assunto nas demonstragoes
financeiras é consistente com as informagoes
obtidas como resultado dos procedimentos acima.

< 6 > =
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Avaliacao do valor recuperavel do imobilizado (Nota 12.1 as demonstracoes financeiras)

Em decorréncia da paralizacao das operagdes da
Companhia em Mariana, como consequéncia do
rompimento da barragem de rejeitos de Fundao, a
Companbhia identificou indicadores de que
determinados ativos imobilizados poderiam estar
reconhecidos contabilmente por montantes acima
do valor recuperavel e efetuou teste de impairment
no exercicio.

As projecoes de resultados realizadas pela
administra¢io incluem premissas relacionadas ao
retorno das atividades da Companhia, que ainda
envolvem incertezas, bem como outras premissas
que subsidiam as projecoes de fluxo de caixa para
determinar o valor em uso da unidade geradora de
caixa, que envolvem julgamentos relevantes e nem
sempre objetivos.

A utilizagdo de diferentes premissas poderia
resultar em valores relevantemente diferentes dos
resultados apurados pela Companhia.

Considerando a magnitude dos saldos do
imobilizado e a relevancia dos julgamentos, nem
sempre objetivos, para a determinagio do valor
recuperavel, consideramos esse assunto como
relevante em nosso processo de auditoria.

Como resposta de auditoria, efetuamos os seguintes
principais procedimentos:

Envolvemos nossos especialistas em avaliacdo de
empresas no recalculo das projecoes e avaliagdo dos
modelos e premissas empregadas nas projegoes de
fluxos de caixa futuros.

Na avaliagdo das premissas adotadas pela
administragdo contidas nas proje¢oes apresentadas,
consideramos, sobretudo, o prazo estimado de
retorno as operagoes, bem como as projecoes de
mercado em relacdo as taxas de cadmbio, projecoes
de mercado em relacdo a cotagio do preco da pelota
de minério de ferro, a estimativa do volume de
reservas das minas, a vida util dos ativos, o
crescimento dos custos e a consisténcia dessas
variaveis contidas nas projecoes elaboradas pela
administragdo da Companhia.

Também, efetuamos leitura das informacdes
divulgadas em notas explicativas e consideramos
que as divulgagoes do assunto nas demonstragoes
financeiras, no contexto de relevancia das
demonstracoes financeiras, é consistente com as
informacoes obtidas como resultado dos
procedimentos de auditoria adotados.

< 7 > =
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em nossa
auditoria

Realizacao do imposto de renda diferido (Nota 28 as demonstracoes financeiras)

Durante o exercicio, a Companhia mantém saldo
consolidado de imposto de renda diferido oriundo
de prejuizos fiscais e provisoes temporariamente
ndo dedutiveis. Na medida em que a administracio
considera que a Companhia pode ndo ser capaz de
gerar lucros tributéaveis futuros suficientes para a
utilizacdo do ativo em um prazo razoavel, reconhece
reducdo ao valor de recuperacio do ativo diferido.
No exercicio, foi registrado impairment no
montante de R$ 3.036.189 mil, resultando em um
valor de imposto de renda diferido passivo, liquido,
de R$ 1.306.470 mil.

Consideramos essa area como foco de auditoria, por
se tratar de valores materiais cuja anélise de
realizacdo envolve julgamentos relevantes e
subjetivos para determinar as projecoes de lucros
tributéveis futuros, inclusive quanto ao prazo para
retorno das atividades da Companhia.

Como resposta de auditoria, efetuamos os seguintes
principais procedimentos:

Envolvemos nossos especialistas em temas
tributarios para nos auxiliar nos recalculos dos
prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao
social e das diferencas temporéarias, assim como
nossos especialistas de avaliagdo de empresas no
recalculo das projecGes e avaliacdo dos modelos e
premissas empregadas nas projecoes de resultados
futuros.

Adicionalmente, testamos as projegoes
apresentadas pela administracio, executando
procedimentos de auditoria descritos acima no PAA
“Avaliacao do Valor Recuperavel do Imobilizado”.

Efetuamos leitura das informacGes divulgadas em
notas explicativas e consideramos que as
divulgacgoes do assunto nas demonstragoes
financeiras, no contexto de relevancia das
demonstracoes financeiras, é consistente com as
informacoes obtidas como resultado dos
procedimentos de auditoria adotados.
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Outros assuntos

Demonstracoes do Valor Adicionado

As demonstracoes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em

31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia e
apresentadas como informacao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de
auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragoes financeiras da Companhia. Para a
formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragoes estdo conciliadas com as demonstragoes
financeiras e registros contébeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estdo de acordo com os
critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstracao do Valor Adicionado". Em nossa
opinido, essas demonstragoes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elabora¢ao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstrages financeiras individuais e consolidadas, a administragao é responséavel
pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracgio das
demonstracGes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacgoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragées financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sio obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As
distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
economicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detec¢do de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacées falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

»  Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administraciao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a
eventos ou condiges que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacao em nossa opinido, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusées estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

+ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras individuais e
consolidadas, inclusive as divulgagdes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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»  Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das
entidades ou atividades de negocio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragoes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direc¢io, supervisdo e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responséveis pela governanca declaracio de que cumprimos com as exigéncias
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo,
quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico

Bele.Horizonte, 23 de agosto de 2017

} T O v2 P ary
PricewéterhouseCoopérs
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5“F” MG

f |
[ |
-I f & J _.
/ A L.t_."’r i
Carlos/Augusto da Silva
Contddor CRC 1SP197007/0-2 “S” MG
L

10




DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 2016 SAMARCO

SAMARCO MINERACAO S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS DE ACORDO
COM AS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS NO BRASIL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
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BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2016 2015 2016 2015
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 47.712 1.799.138 57.652 1.822.801
Aplicacoes financeiras em caixa restrito 5 235 82.785 256 82.811
Contas a receber 6 16.482 362.384 9.289 190.657
Estoques 7 328.257 522.835 328.257 594.716
Tributos a recuperar 8 112.359 249.602 112.364 249.664
Despesas antecipadas 2.009 11.600 2.168 12.282
Outros ativos 9 26.615 132.904 26.881 133.071
Total do ativo circulante 533.669 3.161.248 536.867 3.086.002
Nao circulante
Depésitos judiciais 19 1.654.766 1.402.178 1.654.766 1.402.178
Tributos a recuperar 8 76.902 49.217 76.902 49.222
Imposto de renda diferido 28 = 1.373.024 = 1.373.155
Estoques 7 39.488 = 39.488 =
Outros ativos 9 68.036 35.380 68.036 35.475

1.839.192 2.859.799 1.839.192 2.860.030

Investimentos 10 15.569 69.557 S =
Imobilizado 12 17.553.440 21.355.934 17.553.812 21.356.302
Intangivel 13 90.342 121.126 90.342 121.126
Total do ativo nao circulante 19.498.543 24.406.416 19.483.346  24.337.458
Total do ativo 20.032.212 27.567.664  20.020.213 27.423.460

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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BALANCO PATRIMONIAL
Em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Controladora Consolidado
Passivo Nota 2016 2015 2016 2015
Circulante
Fornecedores 14 284.997 118.706 285.036 116.197
Empréstimos e financiamentos 15 13.378.919 328.243 13.378.919 328.243
Encargos financeiros a pagar 15 359.680 108.388 359.680 108.388
Saldrios, provisoes e contribuicoes sociais 17 30.898 37.101 30.958 37.336
Tributos a recolher 18 86.167 66.747 86.211 66.866
Provisdo para imposto de renda 28 = 6.571 84 6.657
Provisoes diversas 20 1.636.058 1.975.145 1.636.058 1.975.145
Outros passivos 21 46.704 64.701 34.591 21.343
Total do passivo circulante 15.823.423 2.705.602 15.811.537 2.660.175
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 15 7.572 14.741.919 7.572 14.741.919
Encargos financeiros a pagar 15 1.246 740 1.246 740
Dividendos 22 2.805.548 2.805.548 2.805.548 2.805.548
Provisdes para contingéncias 19 246.729 139.565 246.729 139.565
Imposto de Renda Diferido 28 1.306.582 = 1.306.471 =
Provisoes diversas 20 6.008.675 8.551.899 6.008.675 8.551.899
Outros passivos 21 754.441 275.655 754.441 176.878
Total do passivo nao circulante 11.130.793  26.515.326  11.130.682 26.416.549
Patrimonio liquido 22
Capital social 297.025 297.025 297.025 297.025
Reservas de capital 2.476 2.476 2.476 2.476
Ajustes de avaliacao patrimonial 1.682.404 3.589.203 1.682.404 3.589.203
Prejuizo acumulado (8.903.911)  (5.541.968)  (8.903.911)  (5.541.968)
Total do patrimonio liquido (6.922.006) (1.653.264) (6.922.006) (1.653.264)
Total do passivo e do patrimonio liquido 20.032.212 27.567.664 20.020.213 27.423.460



DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 2016 SAMARCO

DEMONSTRA(;I'\O DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Receitas

Custo dos produtos vendidos e
dos servicos prestados

Lucro bruto

Despesas operacionais

Vendas

Gerais e administrativas

Outras despesas operacionais, Lliquidas

Resultado de equivaléncia patrimonial

Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Receitas financeiras
Despesas financeiras

Variacoes cambiais liquidas

Prejuizo antes dos impostos sobre renda

Imposto de renda

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Nota

23

24

25

25

26

10

27

27

27

28

Controladora

2016 2015
208.839 6.481.508
(1.055.002)  (3.603.182)
(846.163) 2.878.326
(54.108) (183.512)
(67.404) (58.374)
928.246  (10.861.262)
(9.246) 10.670
(48.675)  (8.214.152)
207.912 87.413
(1.454.102) (738.236)
619.408 1.130.962
(675.457)  (7.734.013)
(2.686.485) 1.897.496
(3.361.942) (5.836.517)

= <15> &=

Consolidado

2016

207.056
(1.055.029)

(847.973)

(55.973)
(67.404)
928.239

(43.111)

208.014
(1.454.037)
619.331
(669.803)
(2.692.139)

(3.361.942)

2015

6.481.508
(3.603.182)

2.878.326

(173.767)
(58.374)
(10.858.172)

(8.211.987)

87.547
(738.258)
1.130.692

(7.732.006)
1.895.489

(5.836.517)
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DEMONSTRA(;I'\O DO RESULTADO ABRANGENTE
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Controladora e Consolidado

2016 2015
Prejuizo do exercicio (3.361.942) (5.836.517)
Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados para o resultado S =
Ajustes de conversao do exercicio (1.906.163) 1.975.684
Mensuracdo de obrigacées de beneficio pés-emprego (636) (1.601)
Outros resultados abrangentes para o exercicio (1.906.799) 1.974.083
Resultado abrangente total (5.268.741) (3.862.434)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Reservas de capital Reservas de lucros

Corre-  Agio
caomo- na
Capital netaria  subs-
social especial cricao
doimo- de
bilizado acoes

Reser-
vasde
incen-
tivos
fiscais

Reser-
vade Reserva
exaus- legal
tao

Reserva  Ajustesde Prejuizos
dereten- avaliacio ~ acumula-  Dividendos Total
cao patrimonial dos

Nota

Saldoem31de

297.025 785 1.681 10 1517 59.404 233.628 1.615.120 - 2.104.161 4.313.331
dezembro de 2014

Prejuizo do exercicio - - = = - - -

(5.836.517)

(5.836.517)

Outros resultados
abrangentes

Ajuste de conversao
do exercicio, Liquido 22 = = = = = = = 1.975.684 -
do efeito tributario

1.975.684

Mensuracao de
obrigacao de beneficio 22 = = = = = = = (1.601) =
p6s-emprego

(1.601)

Resultado

abrangente total B - - - - - - 1.974.083 -

1.974.083

Destinacao de
dividendos adicional
a0 minimo proposto
em 2014

2 - - - - - - - - - (2104161)  (2.104.161)

Absorcao de prejuizos
com reservas

N
N
1
1
1
1

(1.517) (59.404) (233.628) 294.549 - -

Saldoem31de

dezembro de 2015 297.025 785 1.681 10 = 3 - 3.589.203 (5.541.968)

(1.653.264)

Prejuizo do exercicio - - - - = = = (3.361.942) (3.361.942)
Outros resultados

abrangentes

Ajuste de conversao
do exercicio, liquido 22 - = = = = = - (1.906.163) =
do efeito tributario

(1.906.163)

Mensuracao de
obrigacdo de beneficio 22 = = = = = = = (636) =
pds-emprego

(636)

Resultado

abrangente total ; - - - - - - (1.906.799) -

(1.906.799)

Saldoem31de
dezembro de 2016

297.025 785 1.681 10 - - 1.682.404 (8.903.911)

(6.922.005)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRA(;I'\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos sobre renda

Ajustes para reconciliar o prejuizo antes dos impostos
com caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacao e amortizacao

Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

Provisao para revisao de precos

Provisao para obsolescéncia dos estoques
Provisao para realizacao dos impostos a recuperar

Provisao para realizacao de outros ativos

Provisao para contingéncias

Provisao para outros passivos

Provisao para perda de imobilizado
(barragem de Fundao)

Perda de ativo imobilizado

Equivaléncia patrimonial

Juros sobre empréstimos e financiamentos

Variacao cambial - ativos e passivos

(Aumento) reducao nos ativos operacionais:

Aplicacées financeiras em caixa restrito
Contas a receber de clientes

Estoques

Tributos a recuperar

Depésitos judiciais

Despesas antecipadas

Distribuicao de Dividendos - Controladas

Outros ativos

Controladora

Nota 2016 2015
(675.457)  (7.734.013)
12e13 185.976 437.416
6 (4.939) 27.896
6 (124.666) (244.072)
7 3.541 (1.821)
8 (5.481) 252.548
(374) (2.505)
19 107.164 13.973
3 (2.882.311) 9.979.364
12 (1.145) 216.817
12 (20) 1.235
10 9.246 (10.670)
501.362 508.199
(681.935) 689.593
(3.569.039)  4.133.960
82.550 (82.785)
475.507 497.984
61.539 16.918
101.590 (247.191)
(252.588) (696.977)
9.593 (2.474)
31.111 -
87.660 (67.266)

= < 18> =

Consolidado

2016

(669.803)

186.103
(3.632)
(124.666)
3.541
(5.481)
(374)
107.164

(2.882.311)
(1.145)

(19)

501.362
(681.802)

(3.571.063)

82.555
309.666
133.420
101.668
(252.588)

10.114

74.004

2015

(7.732.006)

437.554
27.881
(244.072)
(1.821)
252.548
(2.505)
13.973

9.976.928
216.817

1.235

508.199
702.023

4.156.754

(82.791)
662.798
(54.963)
(248.592)
(696.977)

(2.287)

(69.827)

>> CONTINUA
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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 2016 SAMARCO

>> CONTINUACAQ

DEMONSTRA(;I'\O DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Controladora Consolidado
Nota 2016 2015 2016 2015
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 166.291 (230.073) 168.838 (231.566)
Impostos a recolher 19.420 4.454 19.345 4.486
Saldrios, provisoes e contribuicoes sociais (6.203) (5.928) (6.378) (5.851)
Imposto de renda pago 28 = - (5.656) (710)
Pagamento de juros (249.564) (488.751) (249.564) (488.751)
Outros passivos 460.789 (22.305) 590.811 (136.116)
L e DL L S (2.581.344)  2.809.566 (2.594.828)  2.805.607
nas) atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado e intangivel 12e13 57.449 (424.057) 57.210 (424.057)
Beceplmento pela ve’nda de 476 123 476 123
imobilizado e intangivel
LT Se R O 57.925  (423.934) 57.686  (423.934)
atividades de investimento ’ ’ ’ ’
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacao de financiamentos - 913.010 1.563 913.010 1.563
terceiros e acionistas
Pagamento de financiamentos (142.213) (1.760.511) (142.213) (1.760.511)
Pagamento de dividendos 22 = (918.549) - (918.549)
S LR R DS O D 770.797  (2.677.497) 770797  (2.677.497)
nas) atividades de financiamento
Efeltq de variacao cqmblal em caixa 1196 977 1196 976
e equivalentes de caixa
SOOI U I (L.751.426)  (290.888) (1.765.149)  (294.848)
de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa 1799.138  2.090.026  1.822.801  2.117.649
no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 47.712 1.799.138 57.652 1.822.801

(1.751.426) (290.888)  (1.765.149) (294.848)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes financeiras.
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DEMONSTRA(;I'\O DO VALORADICIONADO
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de Reais — R$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos 212.674 6.638.101 210.891 6.638.101
Outras receitas 14.229 7334 14.229 7334
Receitas relativas a construcao de ativos préprios 57.211 477.103 57.211 477.113
Reversao para créditos de liquidacao duvidosa 4.939 (27.896) 3.632 (27.881)

289.053 7.094.642 285.963 7.094.667
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (727.941)  (3.745.026) (714.295)  (3.737.396)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros 1.061.581 (10.624.920) 1.061.299 (10.612.158)
Perda de valores ativos (3.167) (132.149) (3.167) (132.149)

330.473 (14.502.095) 343.837 (14.481.703)
Valor bruto 619.526  (7.407.453) 629.800 (7.387.036)
Depreciagdo e amortizacao (185.975) (437.416) (186.103) (437.554)
Valor liquido produzido pela Companhia 433.551 (7.844.869) 443.697  (7.824.590)
Valor recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.246) 10.670 = =
Receitas financeiras 1.505.263 2.490.131 1.505.259 2.490.205

1.496.017 2.500.801 1.505.259 2.490.205

Valor total a distribuir 1.929.568 (5.344.068) 1.948.956  (5.334.385)
Distribuicao do valor 1.929.568 (5.344.068)  1.948.956 (5.334.385)
Pessoal
Remuneracao direta 254.551 253.629 264.408 258.767
Beneficios 134.785 93.217 138.669 95.371
FGTS 14.318 19.760 14.318 19.760

Impostos, taxas e contribuicoes

Federais (289.584) (1.886.951) (283.765)  (1.884.663)
Estaduais 5.998 (81.105) 5.920 (81.233)
Municipais 3.208 83.751 3.208 83.751

Remuneracao de capital de terceiros
Juros (empréstimos, financiamentos e outros) 2.132.045 2.010.148 2.131.951 2.010.379
Remuneracao de capitais préprios

Prejuizo do exercicio (325.753)  (5.836.517) (325.753)  (5.836.517)
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Samarco Mineracao S.A. ("Samarco”, “Companhia” ou
“Controladora”), empresa de capital fechado, € uma joint ven-
ture entre a Vale S.A. ("Vale") e a BHP Billiton Brasil Ltda.
("BHP Billiton" ou "BHP") e possui sede em Belo Horizonte
—Minas Gerais (MG). A Samarco opera um empreendimento
integrado localizado em Germano/Alegria, no municipio de
Mariana, MG, que compreende a lavra, o beneficiamento e

a concentracao de minério de ferro de baixo teor bem como
a movimentacao desse minério concentrado por minerodu-
tos, ligando as duas unidades operacionais da Companhia,
de Minas Gerais ao Espirito Santo (ES). Na unidade de Ponta
Ubu, no municipio de Anchieta, ES, ocorrem os processos de
pelotizacdo — transformacdo do minério concentrado em pe-
lotas, nosso principal produto, e de escoamento da producao
por terminal maritimo préprio (Anchieta, ES). A producao é
comercializada, substancialmente, no mercado externo.

As jazidas de minério de propriedade da Samarco, anterior ao
rompimento da barragem de Fundao em Novembro de 2015,
foram baseadas em recursos minerais localizadas nos munici-
pios de Mariana e Ouro Preto, MG, que compreendiam, recursos
minerais da ordem de 7.4 bilhdes de toneladas (nao auditado).
De acordo com o contexto técnico e econdmico e considerando
0 recurso mineral e suas caracteristicas peculiares, as reser-
vas recuperdveis (ou lavréveis) encontravam-se na ordem de
2.9 bilhdes de toneladas (ndo auditado) até outubro de 2015.

Apods o rompimento da barragem de rejeitos Fundao, em
Novembro de 2015, e a suspensao tempordria, mas em curso,
das operagdes nas dreas Germano/Alegria, a Companhia
estd revendo as reservas da operacdo. Nestas circunstancias,
a Samarco nao esta neste momento em posicao de informar
ou confirmar reservas em 31 de dezembro de 2016. No en-
tanto, a medida que a empresa trabalha para um cendrio de
“start-up", e obtém a permissao necessaria para isso, espera-
-Se que as reservas de minério sejam novamente declaradas.

a) Rompimento da barragem de Fundao
Conforme detalhado na Nota 3, em novembro de 2015, como

consequéncia do rompimento da barragem de rejeitos de Fundao,

as operacdes em Germano/Alegria (‘complexo de Mariana"),
foram temporariamente suspensas por determinacao de 6rgaos

governamentais - SEMAD (Secretdria de Estado de Meio Ambiente
e Desenvolvimento Sustentdvel) e DNPM (Departamento
Nacional de Producao Mineral). A Companhia vem trabalhando
para atender as exigéncias legais estabelecidas pelas respec-
tivas autoridades sobre 0s impactos sociais e ambientais cau-
sados pelo rompimento da barragem de rejeitos de Fundao.

Em 02 de marco de 2016, a Samarco e seus acionistas, Vale

e BHP, firmaram Termo de Transacao e Ajustamento de
Conduta, ("Acordo” ou “TTAC"), nos autos da Acdo Civil Pablica
movida pela Uniao e outros, n°0069758-61.2015.4.01.3400,

em curso perante a 12* Vara Federal em Belo Horizonte/

MG, para determinar as medidas e acOes para reparar e
compensar 0s danos socioeconémicos e ambientais de-
correntes do rompimento da barragem de Fundao.

Atendendo ao TTAC, a Samarco, a Vale e a BHP institufram
uma Fundacdo com a finalidade de desenvolver e implementar
programas ambientais e socioeconémicos para reparacao e
compensacao dos danos causados pelo rompimento da bar-
ragem de Funddo. A Samarco é a responsavel por fornecer os
recursos a Fundacao, sujeito ao cronograma e outras condi-
coes estabelecidas em tal instrumento. Na medida em que a
Samarco nao cumpra as suas obrigacdes de financiamento
no ambito do Acordo, tanto a Vale quanto a BHP tém obriga-
coes de financiamento seguindo o que estabelece o Acordo
na proporc¢ao da sua participacao de 50% cada na Samarco.

A Fundacdo Renova ("Fundacdo") foi constituida pela Samarco
e seus acionistas e iniciou suas operacdes em 2 de agos-

to de 2016. O Acordo ja é efetivo entre as partes, embora

sua ratificacao judicial tenha sido cancelada pelo Superior
Tribunal de Justica. A decisao de homologacao do Acordo
deve agora ser analisada e ratificada pela 122 Vara Federal

de Justica. Entretanto, a Samarco continuard apoiando a re-
cuperacdo de longo prazo das comunidades e do meio am-
biente afetados pelo rompimento da barragem de Fundao.

Em 18 de janeiro de 2017, 0 Ministério Publico Federal,
Samarco e seus acionistas assinaram um acordo prelimi-
nar, conforme explicado na Nota 3(h). Este acordo, quan-
do concluido, € um passo importante para a homologacdo
do TTAC que sera feita pelo 122 Vara Federal de Justica.
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Atualmente, a Samarco ainda nao esta autorizada a retomar
suas atividades de mineracdo e processamento. Em 23 de junho
de 2016, a Samarco apresentou o Estudo de Impacto Ambiental
e 0 respectivo Relatério de Impacto Ambiental (EIA / RIMA) a
Secretaria de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentdvel
de Minas Gerais (SEMAD). Em dezembro de 2016 foram reali-
zadas audiéncias publicas — coordenadas pela SEMAD - nos
municipios de Mariana e Ouro Preto. Esses estudos e audién-
cias fazem parte do processo de licenciamento para utilizacao
de cava para a deposicdo de rejeitos. As demais estruturas do
Complexo de Germano serdo objeto de uma Licenca Operacional
Corretiva (LOC), que também sera analisada pela SEMAD. Os
estudos necessarios estao em fase final, e a Companhia ira pro-
tocolar o requerimento imediatamente apés a sua conclusao.

Dada a situacao atual do processo de licenciamento, a Samarco
nao tem condicoes de apresentar uma estimativa confidvel de
como e quando suas operacoes serao retomadas. No entanto, a
Administracao vem conduzindo discussdes e tomando as agoes
necessarias junto aos 6rgaos responsdveis visando o retorno de
suas operagdes. Os insuficientes recursos de caixa disponiveis
para o cumprimento de suas obrigacées, juntamente com as
incertezas quanto ao momento em que a Companhia retomard
suas operacdes, criaram um desafio significativo em relacao a
liquidez em caixa de curto prazo. Os acionistas manifestaram
publicamente quanto ao suporte financeiro no montante total
de R$1.640.000, para gastos previstos no segundo semestre do
exercicio de 2017.

Considerando o exposto, a Vale e a BHP foram acionadas para
cumprir as obrigacoes da Samarco no ambito do Acordo. No
total, Vale e BHP contribuiram com R$1.390.000, divididos entre
aportes a Fundacdo e empréstimos de curto prazo a Samarco. O
aporte a Fundacao visa a continuidade dos programas de repa-
racdo e compensacao no ambito do Acordo. E os empréstimos de
curto prazo apoiardo os trabalhos de remediacao, estabilizacao
das barragens e as necessidades de capital de giro da Samarco.
Os recursos sdo liberados para a Fundacao e para Samarco con-
forme necessidade e quando atendidos os marcos estabelecidos.

Conforme mencionado na Nota 3 (h), como resultado do rompi-
mento da barragem, a Companhia é parte em varios processos
judiciais e administrativos, civeis, ambientais e trabalhistas, para
0s quais a Companhia nao pode estimar de forma confidvel os
resultados e consequéncias finais.

b) Continuidade (Going Concern)

As principais operacoes da Samarco consistem no empreendi-
mento integrado de mineracdo, beneficiamento e concentracao
de minério de ferro de baixa qualidade no municipio de Mariana,
no Estado de Minas Gerais, bem como no transporte desse mi-
nério concentrado das usinas da Companhia localizadas em
Minas Gerais para as plantas de pelotizacdao no Espirito Santo,
através de minerodutos.

Devido ao rompimento da barragem de Fundao, em 5 de
novembro de 2015 descrito na nota 1(a) ‘Rompimento da

< 2> =

barragem de Fundao' e Nota 3 ‘Evento significativo - rompi-
mento da barragem de Fundao', as operacdes de extragao e
transformacdo foram suspensas temporariamente. Isso afetou
significativamente a capacidade da Companhia de gerar flu-
X0s de caixa positivos e cumprir suas obrigacoes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui patrim6-
nio liquido negativo em R$6.922.006 na Controladora e no
Consolidado e o passivo circulante excede o ativo circu-
lante em R$15.289.754 na Controladora e R$15.274.670 no
Consolidado. Para o exercicio de 2016, a Companhia tam-
bém reconheceu fluxos de caixa negativos de operacdes de
R$2.581.344 na Controladora e R$2.594.830 no Consolidado.

Conforme divulgado na Nota 15, "Empréstimos e
Financiamentos", as condicdes contratuais vinculadas a
determinadas obrigacdes de divida ndo foram cumpridas.
Consequentemente, a Companhia reclassificou R$12.053.168
de empréstimos e financiamentos de nao circulante para
passivo circulante. A Companhia possui empréstimos e fi-
nanciamentos totais (incluindo encargos financeiros a pagar)
de R$13.747.417 (31 de dezembro de 2015 R$15.179.290), dos
quais R$13.738.599 (31 de dezembro de 2015 R$436.631) estao
classificados como circulante em 31 de dezembro de 2016.

A Companhia esta atualmente negociando com seus
credores com o objetivo de reestruturar as condicoes
existentes nos contratos de empréstimos e financiamentos,
em razao de sua condicao financeira atual.

Adicionalmente, a Samarco também é parte em diversos
processos judiciais e administrativos envolvendo questoes
civeis, trabalhistas e ambientais, conforme divulgado

na Nota 3 (h) "Evento Significativo - Rompimento da
Barragem de Fundao. A Samarco negociou o0 TTAC e
outras acordos, em algumas acoes relevantes, o que criou
novos passivos financeiros para a Companhia. Além disso,
em vdrios desses processos, a Companhia esta sujeita a
medidas cautelares, como depdsitos judiciais compulsérios
e blogqueio de contas, 0 que pode afetar ainda mais a

sua disponibilidade de caixa. Resultados desfavoraveis
relacionados a esses litigios existentes podem agravar
significativamente a posicao patrimonial da Companhia.

Considerando o exposto acima, Vale e BHP foram chamadas a
cumprir as atuais obrigacdes da Samarco no ambito do TTAC
e a apoiar suas operacdes por meio de empréstimos de curto
prazo cujos aportes totalizaram R$1.390.000 (US$421.000)
durante o ano de 2016. No primeiro semestre de 2017,

foram realizados aportes pelos acionistas nos montantes de
R$440.000 (US$137.097) na Fundacao Renova e R$1.031.758
(US$325.005) na Samarco, sendo esse Gltimo subdividido

em R$583.423 (US$183.000) para suportar as atividades
operacionais da Companhia e R$448.336 (US$142.000) para
arcar com as despesas dos programas do TTAC ainda sob a
tutela da Samarco. No segundo semestre de 2017, espera-se
que contribuam com adicionais R$1.040.000 (US$313.000)
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para financiamento direto a Fundacao, para continuidade de
execucao dos programas de reparacao e Compensacao, e outros
R$600.000 (US$187.000) para empréstimos de curto prazo a
Samarco, dos quais R$488.000 (US$152.000) destinados para
suportar as necessidades operacionais e R$112.000 (US$35.000)
para fazer frente aos programas do TTAC ainda sob a tutela

da Samarco. Os empréstimos de curto prazo permitirdo

que a Samarco continue a realizar trabalhos de reparacao,
estabilizacao e para apoiar suas operacdes. Os empréstimos

da Vale e da BHP a Samarco, serao depositados para a
Samarco somente conforme exigido e sujeitos a aprovacao de
orcamento proposto para o periodo em que 0s montantes serao
destinados. Além disso, a Samarco nao obteve qualquer outro
compromisso formal de financiamento da Vale ou da BHP e
atualmente nao tem formas alternativas de financiamento.

Para retomada de suas operacdes a Samarco esta buscando
os licenciamentos ambientais necessarios nos 6rgaos
competentes, seguindo a legislacdo vigente. Para tal a
Companhia desenvolveu o projeto SDR Cava de Alegria Sul
que propde, como acao tempordaria e de curto prazo, 0 uso
de Alegria Sul, que possui capacidade de aproximadamente
17 Mm?, para disposicao de rejeitos minerarios. Esse projeto
prevé ainda, a utilizacao da pilha de estéril de Alegria Sul
para disposicao tempordria de minério e definitiva de estéril.

Para esses fins, a Companhia esta solicitando Licenca

Prévia e Licenca de Instalacdo (LP + LI), de maneira
concomitante, apds a obtencao das quais havera um periodo
de obras e preparacao da cava para, posteriormente, ser
solicitada Licenca de Operacao (LO) adjacente ao processo
de obtencéo da Licenca Operacional Corretiva (LOC).

O processo de licenciamento LP + LI se encontra em fase final
e, para que seja pautado na Camara Técnica Especializada

de Protecdo a Biodiversidade e Areas Protegidas (CPB) da
Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento
Sustentavel do Governo de Minas Gerais, a qual cabe a
votacao dessas licencas, a Samarco aguarda a obtencao da
anuéncia do Parque Nacional do Gandarela, visto que o projeto
se encontra na zona de amortecimento desta Unidade de
Conservacdo. As anuéncias de demais 6rgdos intervenientes
ja fora obtidas, a exemplo da Floresta Estadual do Uaimii
(FLOE Uaimii), do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e

dos Recursos Naturais Renovaveis (IBAMA-MG), Instituto do
Patrimonio Histérico e Artistico Nacional (IPHAN) e Instituto
Estadual do Patriménio Histérico e Artistico (IEPHA).

Ainda em relacdo ao licenciamento, apds a suspensao

das licencas ambientais e demais atos autorizativos que
sustentavam as operacoes do Complexo Germano, ocorreu

a convocacao da Samarco para promover o Licenciamento
Operacional Corretivo (LOC) de todas as atividades que
compdem o processo produtivo do Complexo Germano e

das obras e intervencdes emergenciais, em decorréncia do
rompimento da Barragem do Fundao. Para que seja possivel
protocolar o Estudo de Impacto Ambiental (EIA) e o Relatério
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de Estudo Ambiental (RIMA) da LOC, sdo necessarias as
declaracoes de conformidade dos municipios envolvidos, que
jd foram obtidas. A Samarco aguarda agora a finalizacao

de definicOes internas para protocolar os estudos e iniciar o
processo de licenciamento junto aos 6rgaos responsaveis.

A Samarco considera que a retomada das operagdes é essencial
para que a Companhia possa continuar seu negécio. No entanto
o0 retorno das operacdes depende da resolucao de fatores
que estao fora do seu controle, conforme descrito abaixo:

- Obtencdo das licencas de instalacao e operacdo necessarias
para permitir uma retomada das operacées de forma segura.

- Renegociacao satisfatéria das obrigacoes e con-
dicoes de divida com seus credores.

- Financiamento adequado para apoiar as
operacdes antes e durante o reinicio.

No caso da combinagao necessdria dos eventos acima nao
ocorrer, a Companhia pode nao ser capaz de continuar suas
operacoes e, portanto, ndao pode realizar seus ativos e cum-
prir suas obrigacdes no curso normal dos negécios. As
demonstracdes financeiras nao incluem ajustes que resul-
tariam se a Companhia ndao puder continuar operando.

c) Participacées societarias da Companhia
A Samarco participa nas seguintes empresas, e em con-
junto com as mesmas é denominada Grupo.

» Samarco Iron Ore Europe B.V. (“Samarco Europe") - partici-
pacao direta de 100% - sediada na Holanda, constituida em
13 de outubro de 2000, com o objetivo de prestar servicos de
operacgdes de marketing e vendas de minério de ferro produzi-
do pela Samarco. Adicionalmente efetua suporte aos clientes
por meio de semindrios técnicos e estudos de mercado.

* Samarco Asia Ltd. ("Samarco Asia") - participacao
indireta de 100% - sediada em Hong Kong,
adquirida em 10 de julho de 2001 pela Samarco
Europe, com o objetivo de prestar servicos de
marketing e vendas por meio de representacao
comercial na regiao do Pacifico Asiatico.

» Samarco Finance Ltd. (“Samarco Finance") -
participacao direta de 100% - sediada nas Ilhas
Cayman, constituida em 21 de fevereiro de 2000,
com o objetivo de otimizar as operacées de comércio
exterior da Companhia, visando promover a exportacao
(revenda) de minério de ferro adquirido da Companhia
para clientes designados e, também, como via
de captacao de recursos financeiros no mercado
internacional para posterior repasse a Companhia.

A emissao dessas demonstracoes financeiras foi autorizada
pela Diretoria Executiva, em 22 de Agosto de 2017.
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2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS E PRINCIPAIS

POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacao
destas demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicao em contrario.

2.1 Base de preparacao

(a) Demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
As demonstracoes financeiras individuais e consolida-

das foram preparadas com base no custo histérico como
base de valor, com excecao dos instrumentos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

A elaboracao de demonstracoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que
a Administracdo da Companhia efetue julgamentos na
determinacdo e no registro de estimativas contdbeis. A
Companbhia revisa as estimativas e as premissas pelo
menos anualmente. Aquelas areas que requerem maior
nivel de julgamento e possuem maior complexidade,
bem como as dreas nas quais as premissas e
estimativas sao significativas para as demonstracoes
financeiras, estao divulgadas na Nota 2.2.

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas
foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis ado-
tadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC") e homologados
pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e evidenciam
todas as informacoes relevantes préprias das demonstra-
coes financeiras, e somente elas, as quais estao consisten-

tes com as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A demonstracao do valor adicionado foi preparada con-
forme o pronunciamento contabil CPC 09 — Demonstracdo
do Valor Adicionado, e por ser apenas requerida para
companhias abertas, foi apresentada como informa-

cdo suplementar as demonstracoes financeiras sem pre-
juizo do conjunto das demonstracdes financeiras.

(b) Mudancas nas politicas contdbeis e divulgacées

Nao houve alterac6es ou novos pronunciamentos e interpre-
tacOes em vigor para o exercicio iniciado em 1°de janeiro de
2016 que tiveram impactos relevantes para a Companhia.

2.2 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso
de estimativas contdbeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da Administracao da Companhia

no processo de aplicacdo das politicas contabeis.

As estimativas e 0s julgamentos contabeis sao continuamente
avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e em

outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.
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Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com
relacdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas contabeis re-
sultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. Essas estimativas sao baseadas no melhor conhecimento
existente em cada exercicio. Alteragdes nos fatos e circuns-
tancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que

o0s resultados reais futuros poderao divergir dos estimados.

As estimativas e premissas que apresentam um risco sig-
nificativo com probabilidade de causar um ajuste rele-
vante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o
préximo exercicio social estao contempladas abaixo.

(i) Provisao para recuperacao socioambiental e
socioecondmica
A provisdo para recuperacao socioambiental e socio-
econdmica é constituida quando da identificacdo de
uma area impactada ou requerimento de reparacao
de danos civeis incorridos, que geram uma obrigacao
presente para a Companhia. Este processo envolve es-
timativas complexas na determinagdao do montante de
desembolso futuro esperado pela Administracao e seus
consultores externos, conforme divulgado na Nota 3.

(ii) Imposto derenda
O Imposto de renda (corrente e diferido) é calculado de
acordo com interpretacdes decorrentes da legislacao em
vigor. Este processo normalmente envolve estimativas
complexas para determinar o lucro tributavel e as
diferencas tempordrias dedutiveis ou tributdveis. A
mensuracao da recuperabilidade do imposto de renda
diferido sobre diferencas tempordrias leva em consideracao
a estimativa de Lucro tributavel futuro a qual é baseada em
fluxos de caixa futuros.

(iii) Reducdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
A Companhia avalia anualmente para o0s ativos com vida
Gtil definida, a existéncia de indicadores de impairment, e
em havendo indicadores a recuperabilidade de seus ativos
tangiveis e intangiveis, segregados por unidade geradora de
caixa, é testada. Usualmente é utilizado o critério do fluxo de
caixa descontado que depende de diversas estimativas, que
sdo influenciadas pelas condicoes de mercados vigentes no
momento em que essa recuperabilidade é testada.

(iv) Reservas minerais e vida itil das minas
As estimativas de reservas provadas e provaveis sao pe-
riodicamente avaliadas e atualizadas. Estas reservas sao
determinadas usando técnicas de estimativas geoldgicas
geralmente aceitas. A estimativa do volume das reser-
vas minerais € base de apuracdo da parcela de exaustao
das respectivas minas e sua estimativa de vida Gtil é fator
preponderante para quantificacdao da provisao de recu-
peracdo ambiental das minas. Qualquer alteracdo na
estimativa do volume de reservas das minas e da vida 0til
dos ativos a ela vinculado podera ter impacto significati-
V0 nos encargos de depreciacao, exaustao e amortizacao,
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reconhecidos nas demonstracoes financeiras. Alteracoes
na vida Gtil estimada das minas poderdo causar impac-
to nas estimativas da provisao de gastos ambientais,

de sua recuperacdo e das andlises de impairment.

Ap6s o rompimento da barragem de rejeitos Fundao,

em Novembro de 2015 e a suspensdo temporaria das

operagdes nas dreas Germano / Alegria, a Companhia
esta revendo recursos e reservas da operacao.

(v) Desmobilizacdo de ativos
A Companhia reconhece obrigacao para desmobilizacao de
ativos no periodo em que elas ocorrerem. A referida pro-
visdo é apurada considerando o valor presente dos fluxos
de caixa necessdrios para a desmobilizacao dos ativos. A
Companhia considera as estimativas contdbeis relacionadas
com a recuperacao de dreas degradadas e 0s custos de en-
cerramento de uma mina como uma pratica contabil critica
por envolver valores expressivos de provisao e Se tratar de
estimativas que envolvemn diversas premissas, Como taxas
de juros, inflacdo, vida util do ativo considerando o estd-
gio atual de exaustdo e as datas projetadas de exaustao de
cada mina. Estas estimativas sao revisadas anualmente.

(vi) Provisao para contingéncias
As contingéncias sao analisadas pela Administracao
da Companhia em conjunto com seus assessores ju-
ridicos. A Companhia considera em suas andlises
fatores como hierarquia das leis, jurisprudéncias dis-
poniveis, decisoes mais recentes nos tribunais e sua
relevancia no ordenamento juridico. Essas avalia-
coes envolvem julgamentos da Administracao.

0 registro das provisdes ocorre quando o valor
da perda puder ser razoavelmente estimado.

2.3 Consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia, que
incluem as demonstracées financeiras das controladas, foram
elaboradas em conformidade com as praticas de consolidacdo
e os dispositivos legais aplicaveis. Saldos, quaisquer receitas,
despesas e lucros ndo realizados e derivados de transacoes
intragrupos sao eliminados na preparacao das demonstracoes
financeiras consolidadas. Ganhos nao realizados, oriundos

de transacOes com investidas, registrados por equivaléncia
patrimonial, sao eliminados contra o investimento na proporcao
da participacao do Grupo na investida.

(a) Controladas

Compreendem todas as entidades sobre as quais o Grupo
exerce o controle. O Grupo controla uma entidade quando
esta exposto ou tem direito a retornos variaveis decorrentes
do seu envolvimento na entidade e pode influenciar 0s seus
retornos devido ao poder que exerce sobre elas. As contro-
ladas sao integralmente consolidadas a partir da data em
que o controle é transferido para o Grupo, e deixam de ser
consolidadas a partir da data em que o controle cessa.
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(b) Operacées controladas em conjunto

Uma operagao controlada em conjunto é um empreendimen-

to conjunto que envolve o uso de ativos e outros recursos dos
empreendedores. Cada empreendedor utiliza seus préprios
recursos em busca de operacdes conjuntas. As operacoes em
conjunto sao contabilizadas nas demonstragoes financeiras para
representar os direitos e as obrigacdes contratuais do Grupo.
Dessa forma, ativos, passivos, receitas e despesas relacionadas
a0s seus interesses em operacao em conjunto sao contabilizadas
individualmente nas demonstracées financeiras. A Companhia
possui participacdo de 49% na Usina Hidrelétrica de Guilman-
Amorim, sendo que os 51% restantes da operagao conjunta per-
tencem ao parceiro Arcelor Mittal Brasil S.A..

2.4 Conversao de moeda estrangeira

(a) Moeda funcional

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras de cada uma
das empresas do Grupo foram mensurados em délares norte-
americanos (US$) que é a moeda funcional da Companhia e de
suas controladas uma vez que é a moeda do principal ambiente
econdmico em que operam, geram e CONSOMem caixa.

(b) Moeda de apresentacao

Em atendimento a legislacdo brasileira, essas demonstracoes
financeiras estao sendo apresentadas em reais, convertendo-se
as demonstracoes financeiras preparadas na moeda funcional
da Companhia para reais, utilizando os seguintes critérios:

* Ativos e passivos sdo convertidos, utilizando-se a taxa
de fechamento na data do respectivo balanco.

 Contas de resultado, resultado abrangente, de-
monstracoes do fluxo de caixa e do valor adicio-
nado pelas taxas das datas das transacoes.

* Patriménio liquido ao valor histérico de formacao.

As variacoes cambiais resultantes da conversao acima re-
ferida sdo reconhecidas em conta especifica do patriménio
liquido, denominada "Ajustes de avaliacao patrimonial".

(c) Transacodes e saldos

As operacoes em moedas diferentes da moeda funcional da
Companhia sdo convertidas para a sua moeda funcional,
utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das
transacoes ou nas datas da avaliacdo, quando os itens

sdo remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais
resultantes da liquidacao dessas transacoes e da conversao
pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a
ativos e passivos monetdrios em moedas estrangeiras,

sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados as operacdes
em moedas diferentes da moeda funcional sao apresentados
na demonstracao do resultado no resultado financeiro. As
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, na
moeda funcional US$, estdo demonstradas a sequir:
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BALANCO PATRIMONIAL - US$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 14.625 460.803 17.675 466.865
Aplicacoes financeiras em caixa restrito 72 21.205 79 21.211
Contas a receber 5.052 92.812 2.846 48.829
Estoques 100.739 133.916 100.739 152.322
Tributos a recuperar 34.482 63.932 34.483 63.948
Despesas antecipadas 617 2.972 665 3.146
Outros ativos 8.160 34.035 8.291 34.075
Total do ativo circulante 163.747 809.675 164.778 790.396
Ativo nao circulante
Depdsitos judiciais 507.754 359.114 507.754 359.114
Tributos a recuperar 23.600 12.606 23.600 12.607
Imposto de renda diferido = 351.679 = 351.712
Estoques 12.118 o 12.118 =
Outros ativos 20.880 9.060 20.880 9.089
564.352 732.459 564.352 732.522
Investimentos 4.778 17.816 = =
Imobilizado 5.388.469 5.469.990 5.388.583 5.470.084
Intangivel 26.226 31.025 26.226 31.025
Total do ativo nao circulante 5.983.825 6.251.290 5.979.161 6.233.631

Total do ativo 6.147.572 7.060.965 6.143.939 7.024.027
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BALANCO PATRIMONIAL - US$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Passivo circulante
Fornecedores 87.450 30.411 87.459 29.771
Empréstimos e financiamentos 4.105.852 84.074 4.105.852 84.074
Encargos financeiros a pagar 110.382 27.762 110.382 27.762
Saldrios, provisoes e contribuicoes sociais 9.497 9.517 9.515 9.577
Tributos a recolher 26.444 17.097 26.459 17.128
Provisdo para imposto de renda = 1.683 26 1.705
Provisées diversas 502.089 505.903 502.089 505.903
Outros passivos 14.305 16.580 10.639 5.469
Total do passivo circulante 4.856.019 693.027 4.852.421 681.389
Passivo nao circulante
Empréstimos e financiamentos 2.324 3.775.913 2.324 3.775.913
Encargos financeiros a pagar 383 189 383 189
Dividendos 860.994 718.597 860.994 718.597
Provisao para contingéncia 75.724 35.753 75.724 35.753
Imposto de Renda Diferido 400.977 = 400.942 =
Provisées diversas 1.844.007 2.190.435 1.844.007 2.190.435
Outros passivos 231.529 70.607 231.529 45.307
Total do passivo nao circulante 3.415.938 6.791.494 3.415.903 6.766.194
Patrimonio liquido
Capital social 409.774 409.774 409.774 409.774
Reservas de capital 1.619 1.619 1.619 1.619
Ajustes de avaliacdo patrimonial (1.115) (920) (1.115) (920)
Prejuizo acumulado (2.534.662) (834.029)  (2.534.662) (834.029)
Total do patrimonio liquido (2.124.385) (423.556) (2.124.385) (423.556)

Total do passivo e do patrimonio liquido 6.147.572 7.060.965 6.143.939 7.024.027
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO - US$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Receitas 54.992 2.017.480 53.827 2.017.480
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados (305.237)  (1.086.192) (305.237)  (1.086.192)
Lucro bruto (prejuizo) (250.245) 931.288 (251.410) 931.288
Despesas operacionais

Vendas (18.604) (58.967) (18.972) (55.919)
Gerais e administrativas (19.687) (17.654) (19.687) (17.655)
Outras despesas operacionais, liquidas (275.896)  (2.621.442) (275.899)  (2.623.387)
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.247) 379 = =
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (567.679) (1.766.396) (565.968)  (1.765.673)
Resultado financeiro

Receitas financeiras 60.975 26.166 61.003 26.205
Despesas financeiras (444.206) (204.023) (444.185) (204.029)
Variacoes cambiais, liquidas 175.734 370.277 175.722 370.193
Prejuizo antes dos impostos sobre renda (775.176)  (1.573.976) (773.428) (1.573.304)
Imposto de renda (925.459) 575.462 (927.206) 574.790
Prejuizo do exercicio (1.700.634) (998.514)  (1.700.634) (998.514)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE - US$

Controladora e Consolidado

2016 2015
Prejuizo do exercicio (1.700.634) (998.514)
Outros resultados abrangentes
Itens que nao serao reclassificados para o resultado - =
Mensuracao de obrigacdes de beneficios p6s-emprego (195) (426)
Outros resultados abrangentes para o exercicio (195) (426)

Resultado abrangente total (1.700.829) (998.940)
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - US$

Reservas de capital Reservas de lucros

Correcao  Agio Reser-

mone- na Reser- q e
. et _ vasde Reserva  Ajustesde Prejuizos
22';?:[[ o sta:c?al cs:l:; o incen- e‘)l(:ﬂ:- R(leese;\lla de avaliacio ~ acumula-  Dividendos Total

dc?imo- de tivos o 9 retencao  patrimonial dos

bilizado  acoes =21
2:;::’"‘;’:‘03::;01 A 409.774 - 1616 3 935 38538 125.012 (494) - 1048831 1624.215
Prejuizo do exercicio - = = = = = = - (998.514) - (998.514)
Outros resultados
abrangentes
Mensuracao de obrigacao B ~ _ B B _ B _ _
de beneficio pés-emprego (426) (426)
Resultado abrangente total - - - - - - = (426) = = (426)
Destinacao de dividendos
adicional ao minimo - - - - - = = = - (L048.831) (1.048.831)
proposto em 2014
/:‘::frrg::rggsp rejuizos - - - - (935) (38538) (125.012) - 164485 - -
33:?“1?0353015 409.774 - 1616 3 - - - (920)  (834.029) - (423.556)
Prejuizo do exercicio - - - - = = = - (1.700.634) - (1.700.634)
Outros resultados
abrangentes
Mensuraggo df-: obrigacao B ~ ~ B B B B (195) B B (195)
de beneficio pés-emprego
Resultado abrangente total - - - - - = = (195) - - (195)
Saldoem 3l de 409.774 - 1616 3 - - - (L15) (2.534.662) - (2.124.385)

dezembro de2016
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - US$

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo antes dos impostos sobre renda

Ajustes para reconciliar o prejuizo antes dos impostos

com caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacao e amortizacao
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Provisao para revisao de precos

Provisao para obsolescéncia dos estoques

Provisao para realizacao dos impostos a recuperar

Provisdo para realizacdo de outros ativos
Provisao para contingéncias

Constituicao de provisao para outros passivos

Constituicao de provisao para perda de imobilizado

Perda de ativo imobilizado e intangivel
Equivaléncia patrimonial
Juros sobre financiamentos

Variacao cambial — ativos e passivos

(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Aplicacoes financeiras em caixa restrito
Contas a receber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Distribuicao de Dividendos - Controladas
Despesas antecipadas

QOutros ativos

Controladora
2016 2015

(775.176)  (1.573.976)
88.700 221.670
165 6.517
(31.931) (106.922)
1.461 (1.579)
74.699 (86.130)
(49) (1.098)
39.972 (11.672)
(350.242) 2.490.103
(312) 95.677
36 763
3.247 (379)
152.511 140.486
(148.954) (361.924)
(945.873) 811.536
21.132 (21.204)
119.996 249.962
19.598 40.526
29.007 (124.587)
(148.640) (93.153)
9.791 -
2.908 304
66.454 (108.479)

= <30> &=

Consolidado

2016

(773.428)

88.751
567
(31.931)
1.461
74.699
(49)
39.972
(350.242)
(312)

36

152.511
(148.957)

(946.922)

21.132
77.817
38.005
29.002

(148.640)

3.033

66.391

2015

(1.573.304)

221.730
6.509
(106.922)
(1.579)
(86.130)
(1.098)
(11.672)
2.490.103
95.677

761

140.486
(361.946)

812.615

(21.203)
291.345
22.120
(124.574)

(93.153)

455

(109.413)

>> CONTINUA
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>> CONTINUACAQ

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - US$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Aumento (reducao) nos passivos operacionais:

Fornecedores 55.610 (99.928) 56.259 (100.186)

Impostos a recolher 9.348 35.620 9.331 35.618

Salarios, provisoes e contribuicdes sociais (1.715) (1.645) (1.757) (2.561)

Imposto de renda pago (0) - (1.723) (691)

Pagamento de juros (69.837) (139.871) (69.837) (139.871)

Outros passivos 146.670 (21.901) 179.417 (47.641)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais (685.551) 527.180 (688.492) 522.860
Fluxo de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado e intangivel (2.250) (78.719) (2.320) (78.740)

Recebimento pela venda de imobilizado e intangivel 146 32 146 32
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (2.104) (78.687) (2.174) (78.708)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captacao de financiamentos — terceiros e acionistas 280.038 531 280.038 531

Pagamento de financiamentos (38.839) (477.919) (38.839) (477.919)

Pagamento de dividendos = (297.785) - (297.785)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 241.199 (775.173) 241.199 (775.173)
Efeito de variacao cambial em caixa e equivalentes de caixa 278 475 277 476

Aumento (reducéo) liquido do saldo de

caixa e equivalentes de caixa (446.178) (326.205) (449.190) (330.545)

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 460.803 787.008 466.865 797.410
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 14.625 460.803 17.675 466.865

(446.178) (326.205) (449.190) (330.545)
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - US$

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos 56.138 2.062.758 54.973 2.062.758
Outras receitas 4.275 2.288 4.275 2.288
Receitas relativas a construcao de ativos préprios 2.320 95.413 2.320 95.415
Reversao para créditos de liquidacao duvidosa (165) (6.517) (567) (6.509)
62.568 2.153.942 61.001 2.153.952
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (196.447)  (1.080.735) (195.301)  (1.078.477)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (124.973)  (2.603.127) (124.846)  (2.602.139)
Perda/recuperacao de valores ativos (2.125) (66.978) (2.125) (66.978)
(323.545)  (3.750.840) (322.272)  (3.747.594)
Valor bruto (260.977)  (1.596.898) (261.271)  (1.593.642)
Depreciagdo e amortizacao (88.700) (221.670) (88.751) (221.730)
Valor liquido produzido pela Companhia (349.677)  (1.818.568) (350.022) (1.815.372)
Valor recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial (3.247) 379 = =
Receitas financeiras 429.675 781.565 429.681 781.589
426.428 781.944 429.681 781.589
Valor total a distribuir 76.751 (1.036.624) 79.659  (1.033.783)
Distribuicao do valor 76.751 (1.036.624) 79.659  (1.033.783)
Pessoal
Remuneracao direta 75.000 73.487 75.854 74.881
Beneficios 39.307 28.231 39.622 28.880
FGTS 4.149 5.908 4.149 5.908
Impostos, taxas e contribuicoes
Federais 11.107 (572.604) 12.902 (571.847)
Estaduais 77.950 (186.142) 77.926 (186.176)
Municipais 925 23.819 925 23.819
Remuneracao de capital de terceiros
Juros (empréstimos, financiamentos e outros) 637.172 589.191 637.140 589.266

Remuneracao de capitais préprios

Prejuizo do exercicio (768.859) (998.514) (768.859) (998.514)
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2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos de caixa, depdsitos bancdrios e aplicacoes
financeiras de liquidez imediata cujos vencimentos das ope-
racoes na data efetiva da aplicacdo sao iguais ou inferiores
a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de
valor justo. Nao incluem caixa restrito por decisdo judicial.

2.6 Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros incluem caixa e equivalen-
tes de caixa, aplicacoes financeiras em caixa restri-
to, contas a receber, outros ativos, fornecedores, em-
préstimos e financiamentos e outros passivos.

(a) Reconhecimento e mensuracdo

Os investimentos sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, acrescidos dos custos da transacao para todos os ativos
financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do
resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de re-
sultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e 0s
custos da transacdo sao debitados a demonstragao do resultado.
Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber
fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste (ltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, signi-
ficativamente, todos os riscos e 0s beneficios de propriedade.

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo
custo amortizado, usando o Método da Taxa Efetiva de Juros.

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a Companhia nao
detém instrumentos financeiros classificados como dis-
poniveis para venda e mantidos até o vencimento.

(b) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor Li-
quido é apresentado no balanco patrimonial quando ha
um direito legal de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou re-
alizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

(c) Perdas por reducdo ao valor recuperavel de ativos
financeiros

A Companhia avalia, a cada data de balanco, se ha evidéncia
objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros apresenta perda no valor recuperavel. Um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros tem perda no
valor recuperdvel e incorre-se em perda no valor recuperavel
apenas se existir evidéncia objetiva de perda no valor recupe-
ravel como resultado de um ou mais eventos que ocorreram
apos o reconhecimento inicial do ativo (um "evento de perda”)
e se esse evento (ou eventos) de perda tiver impacto nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou do grupo de
ativos financeiros que possa ser estimado com seguranca.

0 montante de perda no valor recuperavel é mensura-
do como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados

< 33> =

descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos fi-
nanceiros. O valor contdbil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstracao do resultado.

2.7 Contas areceber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clien-
tes pela venda de mercadorias ou prestacao de servigos, e sao ini-
cialmente reconhecidos pelo valor presente, e subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa
de juros menos a provisao para créditos de liquidacdo duvidosa.

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa é consti-
tuida, quando aplicavel, em montante considerado pela
Administracao como suficiente para cobrir eventuais perdas
com valores a receber, com base na avaliagao individual dos
créditos e da situacdo financeira de cada cliente, inclusi-

ve seu histérico de relacionamento com a Companhia.

A provisdo para reducao de preco de vendas é constituida
com base na volatilidade do mercado de minério de ferro no
cendrio mundial. Baseado na tendéncia de queda do pre-
co de minério de ferro. A Administracdo realiza avaliacao
individual dos contratos de cada cliente e constitui provi-
sao no montante suficiente para cobrir eventuais perdas.

2.8 Estoques
Sdo avaliados ao custo médio de compras ou produgao, que
ndo excede aos valores de mercado ou de realizacao.

A Samarco utiliza o método de custeio por absorcdo. Os cus-
tos diretos sao apropriados mediante apontamento de for-
ma objetiva, e os custos indiretos sao apropriados por meio
de rateio com base na capacidade normal de producao,
incluindo gastos incorridos na aquisicao de estoques, cus-
tos de producao e transformacao e outros custos incorridos
em trazé-los as suas localizagcdes e condicdes existentes.

2.9 Investimentos

Nas demonstracoes financeiras individuais as controladas
sdo contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimo-
nial com base nas demonstracoes financeiras das empresas
investidas. As demonstracoes financeiras de investimen-
tos sediados no exterior foram elaboradas adotando-se as
praticas contdbeis compativeis com as observadas pela
Companhia. As controladas possuem a mesma moeda
funcional da controladora, o Délar norte-americano.

2.10 Imobilizado
O imobilizado estd registrado ao custo de aquisicao, formacao
ou construcao e inclui os encargos financeiros capitalizados.

Sdo elementos que integram o custo de um
componente do ativo imobilizado:

* Preco de aquisicao, acrescido de impostos de importa-
cdo e impostos nao recuperaveis sobre a compra, depois
de deduzidos os descontos comerciais e abatimentos.
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* Quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ati-
vo no local e a condicdo necessaria para 0 mesmo ser capaz
de funcionar da forma pretendida pela Administracao.

* A estimativa inicial dos custos de desmontagem e remo-
cdo do item e de restauracao do local no qual ele esta
localizado. Tais custos representam a obrigacao em que
a Companhia incorre quando o item é adquirido ou sdo
consequéncia de usa-lo durante determinado perfodo.

A depreciacdo e a amortizacao sao iniciadas a partir da data
em que os bens sao instalados e estao disponiveis para uso.
Para os itens diretamente relacionados as respectivas areas
produtivas a depreciacao é calculada com base no método
das unidades produzidas. Para os restantes a depreciacao

é calculada com base no método de depreciacdao e amorti-
zacdo linear considerando os anos descritos na Nota 12.

Os ganhos e as perdas na alienagao de um ativo imobiliza-
do sao apurados pela comparacao entre os recursos advin-
dos da alienacao com o valor contdbil do ativo imobilizado,
sendo registrados de forma liquida em “Outras despesas
operacionais, liquidas" na demonstracao do resultado.

Os valores residuais e a vida (til sao revisados e ajus-
tados, se necessdrios, a cada exercicio social.

2.11Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente compreendem
os direitos de passagem, direitos minerarios e softwares e sao
mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicao
e, posteriormente, deduzidos da amortizacao acumulada e
perdas referentes ao valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida (til definida sao amortizados de
acordo com sua vida Util econémica estimada, conforme Nota 13
e, quando sao identificadas indicacdes de perda de seu valor re-
cuperavel, submetidos a teste de avaliacdo do valor recuperdvel.

Remocao de estéril para acessar os depésitos de minério

O custo de estéril (custos associados a remocao de estéril e outros
residuos) incorrido durante o desenvolvimento da mina, antes da
producdo, é capitalizado como parte do custo deprecidvel do ativo
em desenvolvimento. Tais custos sdo amortizados pelo periodo

da vida dtil da mina, baseado nas reservas provadas e provaveis.

Os custos de estéril incorridos na fase de producao sao adi-
cionados ao valor do estoque, exceto quando € realizada uma
campanha de extracao especifica para acessar depdsitos mais
profundos da jazida. Nestes casos, 0S custos sdao capitalizados e
levados ao ativo nao circulante quando da extracao do depdsito
de minério, e serao amortizados ao longo da vida (til da jazida.

2.12 Reducao ao valor recuperavel (impairment)

de ativos nao financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros de vida (til defi-
nida sdo revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha
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indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indica-
cdo, entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. Os ativos
que tem uma vida Util indefinida ndo estao sujeitos a amortizagao
e sao testados anualmente para identificar eventual necessidade
de reducao ao valor recuperdvel. No caso de ativos intangiveis
em desenvolvimento que ainda nao estejam disponiveis para

uso, o valor recuperdavel é estimado todo ano na mesma época.

0O valor recuperdvel de um ativo ou unidade geradora de
caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos
despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de
caixa futuros estimados sao descontados dos seus valores
presentes, por meio da taxa de desconto antes de impos-
tos que reflita as condicdes vigentes de mercado do periodo
de recuperacdo do capital e os riscos especificos do ativo.

Para a finalidade de testar o valor recuperavel, 0s ativos que nao
podem ser testados individualmente sao agrupados, no menor
grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que
sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros
ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC").

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é reconhecida caso
o valor contabil de um ativo ou sua UGC exceda o seu valor recu-
perdvel estimado. Perdas de valor sao reconhecidas no resultado.
Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, dada
suspensao das atividades do complexo de Mariana, a partir de
novembro de 2015, e ao incremento nos custos esperados com
reparacdo socioambiental e socioeconémica, a Administracao
efetuou teste para avaliacao do valor recuperdvel dos ativos

nao financeiros (impairment), conforme divulgado na Nota 12.

2.13 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigacoes a pagar por
bens ou servicos que foram adquiridos no curso normal dos
negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pa-
gamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrdrio, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortiza-
do com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.14 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, ini-
cialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos
na transacao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores cap-
tados (Liquidos dos custos de transacdo) e o valor total de
liquidacao é reconhecida na demonstracao do resulta-

do durante o periodo em que 0s empréstimos estejam em
aberto, utilizando-se o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sdo classificados como
passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um
direito incondicional de diferir a liquidacao do passi-

vo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.
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Os custos de empréstimos e financiamentos atribuidos direta-
mente a aquisicdo, construcao ou producdo de um ativo quali-
ficavel que, necessariamente, demanda um periodo de tempo
substancial para ficar pronto para uso ou venda pretendidos
sdo capitalizados como parte do custo desses ativos quando é
provavel que seus beneficios econdémicos futuros sejam gerados
em favor da Companhia e seu custo possa ser mensurado com
seguranca. Os demais custos de empréstimos e financiamen-
tos sao reconhecidos como despesa no periodo em que sdo
incorridos.

2.15 Provisao para contingéncias

Obrigacdes presentes sdo registradas quando as perdas e de-
sembolsos forem avaliados como provaveis e 0s montantes en-
volvidos forem mensurdveis com seguranca.

Uma provisao é reconhecida, em funcdo de um evento passado,
se a Companhia tem uma obrigagao legal ou construtiva que
possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao.

As provisdes sao apuradas através do desconto dos fluxos de
caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que refle-
te as avaliacOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro
no tempo e riscos especificos para o passivo.

2.16 Provisoes para desmobilizacao de ativos, recuperacao
socioambiental e socioeconomica

(a) Obrigacoes com desmobilizacao de ativos

Uma obrigacao para desmobilizacao de ativos é reconhecida
com base em um plano de desmobilizacao de ativos detalthado
e aprovado. Os gastos para fechamento de mina decorrentes da
finalizacdo das atividades estao registrados como obrigacoes
com desmobilizacdo de ativos. As obrigacdes consistem princi-
palmente de custos associados a encerramento de atividades. O
custo de desmobilizacao de ativo equivalente a obrigacao esta
capitalizado como parte do valor contdbil do ativo imobilizado,
sendo depreciado pelo periodo de vida util do ativo.

(b) Recuperacdo socioambiental e socioecondémica

A provisdo socioambiental e socioecondmica é registrada de
acordo com as determinacodes das autoridades competentes,
inclusive no ambito do acordo firmado em 2 de marco de 2016
(Notas 1 e 3). A provisao para recuperacao ambiental é consti-
tuida quando da identificacao de uma drea impactada que gera
uma obrigacdo para a Companhia. Um passivo para reparacao
de danos sociais é reconhecido quando da identificacao de ne-
cessidade de desembolsos futuros decorrentes de eventos pas-
sados relativos a danos civeis.

2.17 Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetdrios sao ajustados por seu valor
presente no registro inicial da transacao, levando em conside-
racdo os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita,
em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos e
as taxas praticadas no mercado para transacoes semelhantes.
Subsequentemente, esses juros sao realocados nas linhas de
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despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utiliza-
cdo do método da taxa efetiva de juros em relacdo aos fluxos de
caixa contratuais.

2.18 Imposto de renda

A Companhia calcula o imposto de renda com base na
legislacao vigente, considerando as adicdes e exclusoes

legais previstas. Sobre as diferencas temporarias decorrentes
de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos

e seus valores contdbeis nas demonstracoes financeiras,

sdo constituidos créditos tributdrios diferidos na proporcao

da probabilidade que lucros futuros sujeitos a tributacdo
estejam disponiveis e contra os quais serao utilizados. Este é
mensurado pelas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que
foram decretadas ou substancialmente decretadas até a data
de apresentacdo das demonstracoes financeiras. Os ativos e
passivos fiscais diferidos sao compensados e apresentados
pelo Liquido no balanco caso haja direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a
impostos de renda lancados pela mesma autoridade tributdria
sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

A Companhia possui o beneficio da exportacao incentivada, o
qual se refere a reducao do imposto de renda com base na apu-
racao do lucro da exploracao de minerais abundantes.

A Companhia possui decisao judicial transitada em julgado, a
qual considera inconstitucional a contribuicao social sobre o
Lucro Liquido ("CSLL") portanto, ndo tributa e recolhe a referida
contribuicao, conforme mencionado na Nota 19.

2.19 Beneficios a empregados

(a) Obrigacao de aposentadoria

O plano de contribuicao definida é um plano de beneficios pds-
-emprego sob o qual a Companhia paga contribuicdes fixas para
uma entidade separada (ValiaPrev) e nao tem nenhuma obrigacao
legal ou construtiva de pagar valores adicionais. As contribuicoes
sdo reconhecidas como despesa de beneficios a empregados
quando devidas.

Para a parcela de beneficio definido, existente no plano
(ValiaPrev), que representa a obrigacdo construtiva a
Companhia realiza o calculo atuarial. Quando os beneficios
do plano sao ampliados, a parcela do aumento do beneficio
relativo ao servico passado de empregados é reconhecida
imediatamente no resultado.

A obrigacdo de beneficio definido é o valor presente da obri-
gacdo de beneficio definido, menos o valor justo dos ativos do
plano na data do balanco e é calculada anualmente por atu-
arios independentes, usando o método da unidade de crédito
projetada. O valor presente da obrigacdo de beneficio definido é
determinado mediante o desconto das saidas futuras estimadas
de caixa, usando taxas de juros condizentes com os rendimen-
tos de mercado, as quais sao denominadas na moeda em que
0s beneficios serao pagos e que tenham prazos de vencimento
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préximos daqueles da respectiva obrigacdo do plano de pensao.
Entretanto, nenhum ativo é reconhecido por ndo haver previsao
no estatuto do plano de reembolso a Companhia ou reducao de
contribuicdes futuras.

Os ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajuste pela experi-
éncia e nas mudancas das premissas atuariais sao registrados
diretamente no patriménio Liquido, como outros resultados
abrangentes, quando ocorrerem.

(b) Pagamento baseado em acdes

A Samarco opera plano de remuneracdo baseado em acoes te-
6ricas o qual é liquidado em caixa. O valor justo do montante a
pagar aos empregados em relacao ao seu plano de incentivo de
longo prazo é reconhecido como uma despesa e um aumento
correspondente no passivo. O montante é reavaliado no minimo
uma vez no ano, a cada data de final de exercicio e na data de
liquidacdo. Quaisquer mudancas no valor justo do passivo sao
reconhecidas como despesa de pessoal no resultado.

(c) Assisténcia médica

A Companhia concede beneficios que envolvem seguro de vida
e plano de assisténcia média aos empregados e dependentes
dos empregados, 0s quais respeitam o regime de competéncia
em sua contabilizacao, sendo cessados apds término do vinculo
empregaticio com a Companhia.

(d) Participacao nos resultados

A Companhia, baseada na politica de remuneracdo varidvel,
concede Participacao nos Lucros e Resultados (“PLR") aos seus
empregados, a qual esta vinculada ao alcance de metas, objeto
da avaliacdo dos resultados e de objetivos especificos, estabe-
lecidos e acordados no inicio de cada ano. A Companhia reco-
nhece uma provisao quando esta contratualmente obrigada ou
quando existe uma obrigacao presente de corrente de evento
passado que criou uma obrigacao nao formalizada.

2.20 Capital social
A acao ordindria corresponde ao direito a um voto nas delibera-
coes da Assembleia Geral.

2.21 Distribuicao de dividendos

A distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios para 0s
acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras da Companhia ao final do exercicio,
com base no seu estatuto social. Os valores referentes a parcela
que excede ao minimo obrigatério requerido por lei ou estatuta-
riamente sao mantidos em conta especifica no patriménio liqui-
do, e somente sao provisionados quando da deliberacao definiti-
va que venha a ser tomada pela Assembleia Geral Ordinaria dos
acionistas.

2.22 Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime contabil de competéncia e
incluem custos, despesas e receitas, bem como os rendimentos,
encargos e as variaces monetdrias ou cambiais, a indices ou
taxas oficiais, incidentes sobre 0s ativos e passivos circulantes e
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nao circulantes. Do resultado, sdo deduzidas/acrescidas as par-
celas atribuiveis de imposto de renda.

(a) Reconhecimento de receita de vendas de produtos

As receitas com vendas de minério sao reconhecidas no
momento em que ocorre a transferéncia ao comprador dos
riscos e beneficios significativos relacionados ao produto.

Como a parte majoritaria das vendas envolvem FOB (Free-on-
Board), a receita é reconhecida quando o produto é entregue ao
transportador.

A receita é reconhecida na data de saida com base numa
estimativa do valor justo da contraprestacao a receber.
Quando ocorre uma incerteza sobre a realizacao de valor

jd incluido na receita, o valor incobravel, ou o valor com
respeito ao qual a recuperacao tenha deixado de ser provavel,
€ reconhecida provisdo para ajuste de preco ou perda
diretamente como despesa.

(b) Reconhecimento de receitas de servicos

A Companhia vende servicos logisticos no porto de sua
propriedade. A receita de servicos é reconhecida quando for
provavel a existéncia de beneficios econdmicos associados a
transacao. Quando ocorre uma incerteza sobre a realizacdo
de valor ja incluido na receita, o valor incobravel, ou o valor
cuja recuperacdo tenha deixado de ser provavel, é reconhecido
como despesa.

(c) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica-
coes financeiras e variacoes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos, e variacdes no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado,
por meio do método dos juros efetivos. Os ganhos e as perdas
cambiais sao reportados em uma base liquida.

2.23 Arrendamento mercantil

A Companhia possui operacdes de arrendamento operacional
nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade é retida pelo arrendador. Os pagamentos efetu-
ados no ambito dos arrendamentos operacionais (liquidos de
eventuais incentivos recebidos do arrendador) sao reconheci-
dos no resultado, pelo método linear, ao longo do perfodo do
arrendamento.

2.24 Novas normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), mas ndo estao em vigor
para o exercicio de 2016. A adocdo antecipada de normas, embo-
ra encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC).
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* IFRS 15 (CPC 47) - "Receita de Contratos com Clientes" - Essa
nova norma traz os principios que uma entidade aplicard
para determinar a mensuracao da receita e quando ela é
reconhecida. Ela entra em vigor em 1° de janeiro de 2017
e substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcao”, IAS 18 -
“Receitas" e correspondentes interpretacdes. A Administracao
esta avaliando os impactos de sua adocao.

e I[FRS 9 (CPC 48) - "Instrumentos Financeiros" aborda a
classificacao, a mensuracgao e o reconhecimento de ativos
e passivos financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi
publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro
de 2018. Ele substitui a orientacao no IAS 39, que diz respeito
a classificacao e a mensuracao de instrumentos financeiros.
0 IFRS 9 mantém, mas simplifica, 0 modelo de mensuracao
combinada e estabelece trés principais categorias de
mensuracao para ativos financeiros: custo amortizado, valor
justo por meio de outros resultados abrangentes e valor
justo por meio do resultado. Traz, ainda, um novo modelo
de perdas de crédito esperadas, em substituicao ao modelo
atual de perdas incorridas. O IFRS 9 abranda as exigéncias
de efetividade do hedge, bem como exige um relacionamento
econdmico entre o item protegido e o instrumento de hedge
e que o indice de hedge seja 0 mesmo que aquele que a
administracdo de fato usa para fins de gestdo do risco. A
Administracdo estd avaliando o impacto total de sua adocao.

IFRS 16 — "Operagdes de Arrendamento Mercantil" — com essa
nova norma, os arrendatdrios passar a ter que reconhecer

0 passivos dos pagamentos futuros e o direito de uso do

ativo arrendado para praticamente todos 0s contratos de
arrendamento mercantil, incluindo os operacionais, podendo
ficar fora do escopo dessa nova norma determinados
contratos de curto prazo ou de pequenos montantes. Os
critérios e reconhecimento e mensuracdao dos arrendamentos
nas demonstracdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O IFRS 16 entra em viagor

para exercicios iniciados em 1° de janeiro de 2019 e

substitui o IAS 17 "Operacoes de Arreandamento Mercantil”

e correspondentes interpretacdes. A Administracao esta
avaliando o impacto total de sua adocao.

Ndo ha outras normas IFRS e interpretacdes IFRIC que
ndo estao em vigor que a Companhia espera ter um
impacto material decorrente de sua aplicacdo em suas
demonstracdes financeiras.

3.EVENTO SIGNIFICATIVO - ROMPIMENTO

DA BARRAGEM DE FUNDAO

Em virtude do rompimento da Barragem de rejeitos de Fundao,
ocorrido em 05 de novembro de 2015, a Samarco incorreu em
relevantes impactos contabeis, especialmente relacionados a
gastos relativos as medidas de prevencdo, reparacao, contencao
e compensacdo dos danos materiais, ambientais e sociais
resultantes do rompimento da barragem, assim como as baixas
de ativos da Companhia.

< 37 > =

A Samarco incorreu em gastos e possui provisoes para desembol-
sos futuros que foram contabilizados e divulgados de acordo com
o0 CPC 25 "Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes”.

Os impactos contabeis relevantes, advindos do evento
significativo, no Balanco Patrimonial, na Demonstracao

do Resultado e na Demonstracao dos Fluxos de Caixa da
Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e
2015 estdo descritos a seguir:

BALANCO PATRIMONIAL
2016 2015
Ativo circulante
Apllca.g:oes ﬁn:fmcelras (@) 235 82.785
em caixa restrito
QOutros ativos
(Adiantamento a (b) 3.075 7.848
fornecedores)
Total ativo circulante 3.310 90.633
Nao circulante
Depdsitos Judiciais (c) 314.854 302.858
Imposto de renda diferido  (d) 75.804  2.555.405
Imobilizado (e) (215.672) (216.817)
Total do ativo nao circulante 174.986 2.641.446
Passivo Circulante
Fornecedores (f) (243.854) (51.392)
Provisoes diversas (g) (1.634.522) (1.949.964)
Outros Passivos (SEMAD) (i) (24.886) -
Total passivo circulante (1.903.262) (2.001.356)
Nao circulante
Prov‘lsogs p'ara (h) (87.542) -
contingéncias
Provisées diversas (g) (5.576.590) (8.054.838)
Outros Passivos
(SEMAD / Contrato (i) (574.959) -
Partes Relacionadas)
Total nao circulante (6.239.091) (8.054.838)
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados

Lucro bruto (Prejuizo)

Despesas operacionais

Provisao para recuperacao socioambiental e socioecondmica
Despesas com recuperacdo socioambiental e socioeconémica
Provisao para perda de ativo imobilizado

Despesas aporte patrimonial Fundacao Renova

Despesas com servicos gratuitos Fundacao Renova

Lucro operacional (prejuizo) antes do resultado financeiro
Despesas financeiras provisao de recuperacao socioambiental e socioecondmica
Juros SEMAD

Resultado financeiro

Lucro (prejuizo) antes dos impostos sobre renda

Imposto de renda

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

SAMARCO

()

(k)

(L)

(d)

Ajustes para reconciliar o lucro liquido com caixa gerado pelas atividades operacionais:

Constituicao de provisao para outros passivos
Provisao para perda de ativos

(Aumento) reducao nos ativos operacionais:
Aplicacoes financeiras em caixa restrito

Depasitos judiciais

Outros ativos

Aumento (reducao) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Outros Passivos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

Reducao total liquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa

(g)
(e)

(a)
(c)
(b)

(f)
(i)

2016

(110.765)
(110.765)

3.437.267
(2.068.663)
1.145
(221.390)
(33.679)
1.003.915
(746.914)
(16.047)
(762.961)
240.954
(60.238)
180.716

2016

240.954

(2.793.690)
(1.145)

82.550
(11.996)
4.773

192.462
599.845
(1.686.247)

(1.686.247)
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2015

(197.515)
(197.515)

(9.833.189)
(144.350)
(216.817)

(10.391.871)

(10.391.871)
2.555.405
(7.836.466)

2015

(10.391.871)

10.004.802
216.817

(82.785)
(302.858)
(7.848)

51.392

(512.351)

(512.351)
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Termo de Compromisso Preliminar (TCP) - Constituicao de
Garantia Emergencial

Em 16 de novembro de 2015, a Samarco e o Ministério Publi-

co do Estado de Minas Gerais e o Ministério Piblico Federal
assinaram um Termo de Compromisso Preliminar (“TCP") com o
objetivo de estabelecimento pela Samarco de um “fundo/caucao
socioambiental” no valor total de R$1.000.000 exclusivamente
destinado ao custeio de medidas de prevencao, contengao, miti-
gacdo, reparacao e compensacao dos danos socioambientais ou
socioecondmicos decorrentes do rompimento da barragem de
rejeitos de Fundao da Samarco.

Conforme o TCP assinado, a Samarco constituiu um fundo em
conta remunerada especifica no montante de R$500.000 e
apresentou garantias no valor de R$500.000.

Os recursos do fundo deveriam permanecer sob a gestao da Sa-
marco, fiscalizados pelo Ministério Pdblico e auditados por empre-
sa externa independente. Entretanto, o montante de R$500.000,
destinado a esse fundo e que estava depositado em conta especifica,
foi objeto de transferéncia compulséria para uma conta de depdsito
judicial vinculada a uma contingéncia tributaria, na qual se discute
a base de calculo da CFEM, nao relacionada ao rompimento da bar-
ragem de Fundao. Essa transferéncia partiu de uma decisao judicial
proferida em 11 de dezembro de 2015 nos autos de execucao fiscal
em tramite na 26 Vara da Justica Federal de MG. A Administragao
da Samarco estd trabalhando em conjunto com seus assessores
juridicos com o intuito da liberar esses recursos para destinacao
adequada. A auditoria independente contratada em funcdo do TCP,
certificou que em Novembro de 2016, a Samarco efetuou dispéndios
superior a R$1.000.000, cumprindo assim a finalidade para a qual o
fundo foi criado, e o préprio objeto deste TCP.

O processo tributdrio relacionado a CFEM encontra-se detalha-
do na Nota 19(b).

(a) Aplicacdes financeiras em caixa restrito

Em 4 de dezembro de 2015, a Samarco, junto ao Ministério
Publico do Trabalho, assinou um Termo de Ajustamento de
Conduta (TAC) com o objetivo de ndao promover a dispensa
coletiva de seus empregados até 1 de marco de 2016,
constituindo uma aplicacdo financeira de R$77.816, valor
que seria suficiente para garantir o pagamento dos salarios,
beneficios e obrigacdes acessérias devidas a seus empregados
até o periodo citado. O valor referenciado foi posteriormente
objeto de bloqueio na decisdo judicial sobre a execucao fiscal
da contingéncia da CFEM, citada no tépico acima relativo

ao Termo de Compromisso Preliminar. Dado que em 31 de
dezembro de 2015 o montante referido nao se encontrava
disponivel para utilizacdo imediata, foi classificado como
“aplicacdo financeira em caixa restrito” e, reclassificada no
balanco patrimonial, em 2016, como “depdsito judicial”, logo
que transferido para uma conta judicial.

Os demais valores referem-se a bloqueios judiciais associados a
processos diretamente ligados ao rompimento da barragem de
Fundao.
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(b) Outros ativos

O valor de R$7.848 registrado em 2015 refere-se ao adiantamento
a fornecedor relativo ao contrato de manutencao e reparacao

das barragens de Germano e Santarém, que foram parcialmente
afetadas pelo rompimento da barragem de Fundao.

0 montante de R$3.075 registrado em 2016 refere-se ao adian-
tamento a fornecedores relativo aos programas de recuperacao
de infraestrutura, de recuperacao do Reservatdrio UHE Risoleta
Neves em Candongas e também ao programa de contencao de
rejeitos e tratamento dos rios impactados pelo rompimento da
barragem de Fundao.

(c) Depésitos judiciais

Por determinacao judicial, a Samarco teve o bloqueio de suas
contas correntes no montante de R$314.854 (R$302.858 em

31 de dezembro 2015) posteriormente transferido para uma
conta de depésito judicial relacionado ao processo movido pelo
Ministério Publico do Estado de Minas Gerais e relacionado ao
rompimento da barragem, conforme demonstrado a seguir:

Controladora e Consolidado (Processo de Mariana)

. Rever- Utiliza-
31/12/2015 Adicoes sbes  coes Encargos 31/12/2016
Deposito
Judicial = 5, gng - (11.799) - 23795 314.854
Processos
Civeis
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(d) Imposto de renda diferido
Os impactos contdbeis decorrentes do rompimento da barragem
foram considerados diferencas temporarias para fins fiscais, sen-
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do assim, a Companhia constituiu imposto de renda diferido ativo
decorrente desses valores, conforme demonstrado a seguir:

2016 2015
BasedeCalculo ImpostodeRenda BasedeCalculo Impostode Renda
Provisao para baixa de ativo imobilizado 215.672 53.918 216.817 54.204
Provisao para contingéncias 87.542 21.886 = =
Provisées diversas - - 10.004.802 2.501.201
75.804 2.555.405

(e) Imobilizado

Baixa de ativos imobilizados

A Samarco registrou provisao para perda, no montante de
R$215.672 (R$216.817 em 31 de dezembro 2015), referente ao

valor residual dos itens do ativo imobilizado relacionados a
Barragem de Fundao, conforme abaixo:

2016 2015
- Valor e Valor
Custo  Depreciacao Liquido Custo  Depreciacao Liquido

IEEEEBI RGBSR Sl s 137582 166260  (28.678) 137582
e equipamentos) - Barragem de Fundao
Bens em construcao — Gastos com
elaboracao de Projeto e preparacao para 78.090 = 78.090 79.235 = 79.235
alteamento da Barragem de Fundao

244.350 (28.678) 215.672 245.495 (28.678) 216.817

Impairment
A Companbhia identificou indicadores de ativos que poderiam estar

reconhecidos contabilmente por montantes acima do valor recupe-
ravel e realizou teste de impairment, conforme descrito na Nota 12.

(f) Fornecedores

Refere-se aos valores a pagar, no valor de R$243.854 (R$51.392
em 31 de dezembro 2015), relacionados aos gastos decorrentes
do rompimento da Barragem de Fundao.

(g) Provisoes diversas

Como ja mencionado na nota 1(a), em 02 de marco de 2016, a
Samarco, em conjunto com seus acionistas Vale e BHP, firmou
TTAC, nos autos da Acdo Civil Pdblica movida pela Unido e
outros, n°0069758-61.2015.4.01.3400, em curso perante a 122
Vara Federal em Belo Horizonte/MG, no sentido de estabelecer
0s programas, que compreendem medidas e acoes para
reparacdes e compensacdes socioambientais e socioecondmicas
decorrentes do rompimento da barragem de Fundao.

Importante notar que figuram como partes do referido Acordo,
além da Companhia e de seus acionistas: (i) no ambito federal, a
Uniao, o Instituto Brasileiro de Meio Ambiente e dos Recursos Na-
turais Renovaveis ("IBAMA"), o Instituto Chico Mendes de Conser-
vacao da Biodiversidade ("ICMBio"), a Agéncia Nacional de Aguas
("ANA"), o Departamento Nacional de Producao Mineral ("DNPM")
e a Fundacdo Nacional do Indio ("FUNAI"); (i) no ambito de Minas
Gerais, o Estado de Minas Gerais, o Instituto Estadual de Florestas
("IEF"), o Instituto Mineiro de Gestdao de Aquas ("IGAM") e a Fun-
dacdo Estadual de Meio Ambiente ("FEAM"); e (iii) no ambito do
Espirito Santo, o Estado do Espirito Santo, o Instituto Estadual de
Meio Ambiente e Recursos Hidricos (“IEMA"), o Instituto de Defesa
Agropecudria e Florestal do Espirito Santo ("IDAF") e a Agéncia
Estadual de Recursos Hidricos do Espirito Santo("AGERH").

A prépria extensao do TTAC revela a amplitude do seu alcance,
contendo 41 (quarenta e um) programas, sendo que, desses: (i)
23 (vinte e trés) de natureza socioecondmica; e (i) 18 (dezoito)
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de natureza socioambiental. Vale ressaltar que permeando tais
programas, medidas de cunhos reparatério e compensatério
serdo implementadas.

O referido instrumento é estruturado de forma que autorida-
des publicas competentes poderdo opinar, avaliar, e aprovar 0s
projetos desenvolvidos dentro dos programas, e supervisiona-
rao a execucao de todos os programas, por meio de um Comité
Interfederativo. Além disso, foram concebidas figuras de experts
e painéis técnicos consultivos a fim de resolver controvérsias
técnicas de forma cientifica, embasada e, principalmente, célere.

O TTAC prevé a constituicdo de uma fundacao de direito priva-
do para implementar todas essas medidas cuja gestdo estara
sujeita a auditoria independente. O prazo do acordo é de 15 anos,
renovdvel por periodos de um ano, sucessivamente, até que
todas as obrigacoes previstas no TTAC sejam cumpridas.

A Samarco e suas acionistas proveram e proverao recursos para
a Fundacdo Renova com contribuicdes, conforme abaixo (ano
calendario):

* R$2.089.682 em 2016, sendo que destes 0 montante de
R$1.112.195 foram aplicados diretamente pela Samarco nos
programas do TTAC, R$283.537 foram retidos pela Acdo Civil
Pulblica - ACP na cidade de Mariana e R$693.950 através de
depésitos na Fundacdo. Do total aportado na Fundacao Reno-
va em 2016 (R$693.950), BHP e Vale repassaram diretamente
a Renova, em nome da Samarco, o montante de R$477.488, na
proporcao de 50% cada.

* R$1.200.000 em 2017;
* R$1.200.000 em 2018.

De 2019 a 2021, as contribuicdes anuais a Fundacao serdo de valor
suficiente para cobrir a previsao de execucao dos projetos de re-
paracao e compensacdo para cada exercicio, sendo que os valores
anuais de referéncia para essas contribuicdes serao de R$800.000
a R$1.600.000. A partir da assinatura do TTAC, a Fundacao alocard
um montante anual de R$240.000, por um periodo de 15 anos, para
a execucdo de projetos de compensacdo. Esses montantes anuais ja
estdo incluidos nos valores contidos das contribuicées informados
para os seis primeiros anos (2016 — 2021). Adicionalmente, uma
contribuicao de R$500.000 sera destinada a um programa de cole-
ta e tratamento de esgoto e de destinacao de residuos sélidos em
determinadas dreas. De 2022 em diante, 0s valores a serem aporta-
dos na Fundacao serao baseados no planejamento dos programas
aprovados pela Fundacao na mesma data. O TTAC nao especificou
um valor minimo ou méaximo neste periodo.

Baseado no descrito acima, a Administracao, assessorada por
consultores externos e especialistas, vem elaborando estudos e
planos de acao para a reparacao e remediacdo futuros de danos
ambientais e sociais decorrentes do rompimento da barragem,
assim como a execucao de programas compensatérios conforme
estabelecido no TTAC. Em 31 de dezembro de 2016, foi registrada
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provisao baseada em informacdes atuais existentes incluindo

a tecnologia disponivel e precos correntes, para desembolsos
futuros relacionados a obrigacao presente que foi gerada pelo
rompimento da barragem de Fundao. A extensao, o0 escopo
completo, assim como a temporalidade e o custo dos programas
de reparacao e remediacdo futuros estdo sujeitos a um elevado
grau de incerteza porque dependem da conclusdo dos estudos
dos especialistas, da elaboracao dos planos de acdes e também
do resultado dos julgamentos das demandas judiciais.

A provisdo constituida foi descontada a valor presente utilizan-
do (i) a taxa livre de risco de 10,621% ao ano, esta baseada em
titulo de 12 anos do Brasil no mercado internacional com data
de vencimento para 05 de janeiro de 2024 obtido na Bloomberg
(EJ137186) e (ii) considerando o fluxo de desembolso esperado
nos préximos 15 anos até 31 de dezembro de 2030.

(a) Composicao

Provisao para: 2016 2015

Acoes emergenciais (g.1) - 304.831

e migratorias

Programas reparatérios (g.2)  3.952.511 5.920.148

e (g3) 2760202 3.296.438

compensatorios

Outras acoes nao

contempladas no Acordo (94) 498.399 483.385
7.211.112 10.004.802

Passivo Circulante 1.634.522 1.949.964

Passivo Nao Circulante 5.576.590 8.054.838

(b) Movimentacao

Proylsao pararecuperagdo 2016 2015

socioambiental e socioecondmica

Saldo em 31 de Dezembro 10.004.802 =

Constituicao de provisao - 10.149.152

Realizacao da provisao (2.068.663)  (144.350)

Atualizacao Financeira 746.914 -

E§torno de provisao e 1.471.941 _

ajuste a valor presente

Saldo em 31 de Dezembro 7.211.112 10.004.802

Passivo Circulante 1.634.522 1.949.964

Passivo Nao Circulante 5.576.590 8.054.838
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Conforme evolugao das acoes e conhecimento dos impactos,
mudancas nas premissas chave podem resultar em futuras al-
teracGes substanciais nos valores provisionados em publicacoes
futuras, destacando:

* Método de remocdo dos rejeitos remanescentes nos rios: a re-
mocdo dos rejeitos remanescentes nas planicies de inundacao,
das margens de rios desde Santarém até o inicio da barragem
da UHE de Candonga (Risoleta Neves) serd mecanica, com
utilizacdo de equipamentos tipicos de terraplenagem, sem
uso de dragagem. Esse método considera custo de remocao
orcado por metro cubico transportado e horas trabalhadas
dos equipamentos de carga e de transporte do rejeito.

* Método de remocéo dos rejeitos remanescentes na barragem
da UHE de Candonga: a remocao dos rejeitos remanescentes
na barragem serd efetuada por dragagem, sendo este execu-
tado em duas fases:

¢ Fase 1: Remocao de 1,3 milhdes de m® depositados em Can-
donga que liberard a UHE para retomada de operacao; e

* Fase 2: 0 volume de dragagem complementar serd definido
apos conclusao do estudo de manejo de rejeito que estd em
andamento.

o Critérios de indenizacao dos impactados: O Programa de
Indenizacao Mediada teve inicio efetivo em outubro de 2016
com o intuito de elaborar e executar um programa de ressar-
cimento e de indenizaces, por meio de negociacao coordena-
da, destinado a reparar e indenizar os impactados. Considera o
cadastro, andlise e indenizacado incluindo:

* Bens urbanos e privados;

* Condicoes de trabalho e renda individual;

* Fatalidade e desaparecidos;

* Pescadores, areeiros e pequenos comerciantes;
* Empresdrios individuais e micro empresdrios; e
* Por falta de agua.

* Custos de reparacao da UHE de Candonga pela diminuicao de
vida til ou para retomada da operacao.

(g.1) Acoes emergenciais e mitigatérias: compreendem os
custos das acoes que a Samarco vem adotando desde a

data do rompimento da barragem, no sentido de mitigar os
impactos causados as familias e municipios impactados, e

que estao contemplados no TTAC. Grande parte das acdes
emergenciais e mitigatérias foram concluidas e outras que
continuam em andamento foram enquadradas nos programas
descritos no TTAC.

(g.2) Programas reparatérios: compreendem medidas e acoes
de cunho reparatério que tém por objetivo mitigar, remediar
e/ou reparar impactos socioambientais e socioeconémicos
advindos do rompimento da barragem, relacionados no TTAC,
cujos principais programas sao: levantamento e cadastro dos
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impactados; protecao e melhoria da qualidade de vida dos

povos indigenas; preservacao da mem@ria histérica, cultural

e artistica; comunicacdo, participacdo, didlogo e controle

social; reconstrucao de Bento Rodrigues, Paracatu de Baixo e
Gesteira; recuperacdo das demais comunidades e infraestruturas
impactadas entre Funddo e Candonga; assisténcia aos animais;
auxilio financeiro emergencial aos impactados; revegetacao e
recuperacao ambiental; conservacao da biodiversidade aquatica;
manejo dos rejeitos decorrentes considerando conformacao e
estabilizacdo in situ, escavacao, dragagem, transporte, tratamento
e disposicao; melhoria dos sistemas de abastecimento de agua.

(g.3) Programas compensatérios: compreendem medidas e
acoes que visam compensar impactos nao mitigaveis ou repara-
veis advindos do rompimento da barragem, por meio da melho-
ria das condicOes socioambientais e socioeconémicas das areas
impactadas, nos termos dos programas, relacionados no TTAC,
cujos principais sdo: apoio a pesquisa para desenvolvimento e
utilizacdo de tecnologias socioeconémicas aplicadas a reme-
diacao dos impactos; recuperacao e diversificacao da economia
regional com incentivo a inddstria; estimulo a contratacdo
local; recuperacao de areas de preservacao permanente (APP);
recuperacao de nascentes; fortalecimento das estruturas de
triagem e reintroducdo da fauna silvestre; coleta e tratamento
de esgoto e destinacao de residuo sélido; educacao ambiental e
preparacdo para emergéncias ambientais.O total que deverd ser
desembolsado para 0s programas e iniciativas dessa nature-

za é de R$4.100.000 composto de R$240.000 por ano, por um
periodo de 15 (quinze) anos a partir de 2016. Adicionalmente, a
quantia de R$500.000 sera disponibilizada exclusivamente para
0 programa de coleta e tratamento de esgoto e de destinacdo de
residuos s6lidos.

(g.4) Qutras acées ndo contempladas no Acordo: compreendem
outros desembolsos necessarios para o cumprimento de acdes
derivadas do rompimento da barragem de Fundao, mas que nao
foram classificadas nos programas do TTAC.

(h) Contingéncias

A Companbhia é parte em processos judiciais e administrativos
envolvendo questdes civeis, trabalhistas e ambientais decor-
rentes do rompimento da barragem de Fundao. Essas acoes
movidas por individuos, empresas privadas, organizacoes

ndo governamentais (ONGs) e entidades publicas e governa-
mentais buscam remediacdo e compensacao dos impactos
ambientais e socioecondmicos, danos materiais e morais e
perda de vidas, além de uma série de compensacdes para 0s
municipios afetados.

Esses processos judiciais incluem acdes civis pdblicas movidas
por promotores estaduais em Minas Gerais e no Espirito Santo,
defensores publicos estaduais em Minas Gerais e no Espirito
Santo, defensoria da Uniao e procuradores federais. Dada a
situacao preliminar de todos esses processos, a duplicidade dos
pedidos solicitados nestas acoes e as reivindicacoes constantes
nas agdes de R$20.000.000 e R$155.000.000, que estdo deta-
Lhadas nos préximos paragrafos, nao é possivel neste momento
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fornecer uma gama de resultados possiveis ou uma estimativa
confidvel de exposicoes futuras.

Além disso, foram iniciadas e estdo em andamento investigacdes
governamentais sobre o rompimento da barragem de Fundao
por 6rgaos ambientais, regulatérios e autoridades policiais do
governo brasileiro.

Conforme definido no TTAC, as reivindicacdes de varios proces-
sos movidos contra a Samarco estdo abrangidas neste Acordo.
Quaisquer reclamacoes envolvendo qualquer assunto estabele-
cido no TTAC devem procurar ser desconsideradas por resolucao
de mérito ou agrupamento conjunto de reclamagdes. Conforme
mencionado no item (g) acima, as perdas estimadas nos créditos
cobertos pelo TTAC foram incluidas como parte das diversas
provisoes para reparacao de danos causados pela rompimento
da barragem de Fundao.

A Companhia foi autuada pelas agéncias ambientais, sendo
autuada pelo IBAMA (Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e
dos Recursos Naturais Renovaveis) devido aos danos ambientais
causados pela descarga de residuos sélidos e liquidos (rejeitos
de mineracdo) nas aguas do rio Doce, e autuada pela SEMAD
(Secretaria de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel),
e IEMA-ES (Instituto Estadual de Meio Ambiente e Recursos
Hidricos) por causar poluicdo e degradacdo ambiental resul-
tando em danos aos recursos hidricos. A Samarco apresentou
sua defesa contra essas acusacoes e estd aguardando uma
resposta das agéncias. Os autos de infracao totalizam R$819.966
(R$432.536 - 31 de dezembro de 2015). Perdas e saidas resultan-
tes sao classificadas como possiveis.

Em relacdo a Acdo Civil Pdblica n® 0043356-50.2015.8.13.0400,
proposta pelo Ministério Publico de Minas Gerais visando a
reparacao integral aos atingidos de Mariana, foi interposto
recurso. Existe acao Cautelar, distribuido por dependéncia a
mencionada ACP, na qual foi blogueado o valor de R$300.000.
Dado o status do apelo, ndo é possivel, neste momento, fornecer
uma gama de resultados possiveis ou uma estimativa confidvel
de possiveis exposicdes futuras para a Samarco.

Em 3 de maio de 2016, o Ministério Pablico Federal interpds acdo
civil plblica contra a Samarco e seus acionistas visando a repa-
racdo integral, indenizacdo e danos morais por conta dos danos
ambientais causados pelo rompimento da barragem de Fundao
em 5 de novembro de 2015, requerendo (i) adocdo de medidas
para mitigar os impactos sociais, econdmicos e ambientais de-
correntes do rompimento da barragem de Fundao e outras medi-
das de emergéncia, (ii) pagamento de indenizagcao a comunidade
e (iii) pagamento de dano moral coletivo. O valor da acao inicial
reivindicado pelo Ministério Pblico Federal é de R$155.000.000.
A Companhia entende que esta reivindicacao se sobrepde a Acao
Civil Pablica do processo judicial de R$20.000.000, n° 0069758~
61.2015.4.01.3400, considerando o TTAC.

Em 18 de janeiro de 2017, o Ministério Publico Federal, a Samarco e
seus acionistas assinaram um acordo preliminar (“TAP" ou “Acordo
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Preliminar") com o Ministério Pdblico Federal, que delineia o pro-
Cesso e cronograma para novas negociacoes para um acordo sobre
as acdes de R$20.000.000 e R$155.000.000. Este Acordo Preliminar
prevé a nomeacao de especialistas para avaliar os programas em
matéria de remediacao ambiental e social e avaliacao e acompa-
nhamento de programas no dmbito do TTAC. As conclusdes dos
consultores especializados serdao consideradas na negociacao de
um acordo final com o Ministério Pdblico. As partes envidarao os
melhores esforcos para alcancar um acordo final até 30 de outubro
de 2017, dentro do prazo estabelecido no Acordo Preliminar.

Nos termos do Acordo Preliminar, a Samarco e seus acionistas
concordaram também em ofertar garantias (“Caucdo Proviséria”)
no montante de R$2.200.000, a contratacdo de especialistas aos
procuradores federais e a realizacdo de audiéncias publicas.Como
resultado, foi estimado o montante de R$39.905 para o financia-
mento dessas medidas.Em 24 de janeiro de 2017, a Samarco, a Vale
e a BHP apresentaram as garantias ao Tribunal que permanecerao
em vigor até 30 de outubro de 2017 ou até a data em que um acordo
final for assinado entre as partes. O Acordo Preliminar também
prevé a destinacao de R$200.000 para serem empregados em agdes
reparatérias nas regioes circunscritas a Comarca de Ponte Nova.
Esta quantia serd aportada para programas na Fundacao Renova, e
nao representa acréscimo no valor de aportes previstos para 2017.

A 122 Vara Federal de Minas Gerais ratificou parcialmente, em 17
de marco de 2017, o termo preliminar assinado em janeiro. Foram
homologados os trabalhos dos especialistas para consultoria dos
procuradores federais em matéria de remediacdo ambiental e de
avaliacao e acompanhamento dos programas no ambito do TTAC.
A Samarco solicitou em junho a postergacao do prazo de validade
das garantias, e para conclusao do acordo final para 30 de outubro
de 2017 (prazo anterior: 30 de junho de 2017), e ap6s concordancia
do Ministério Publico, o Juizo deferiu os pedidos em 29 de junho de
2017, suspendendo as ACPS de R$155.000.000 e R$20.000.000.

A garantia proviséria ("Caucdo Proviséria"), no montante de
R$2.200.000, também foi aprovada pelo juizo.

A administracdo também considerou outras reivindicacoes
classificadas como possiveis e / ou provaveis que se encontram
na fase inicial e que apresentam incertezas significativas devido
ao fato de as reivindicacdes se sobreporem ao TTAC, a definicao
dos montantes envolvidos, ao prazo de compensacdo, e outras
decisdes judiciais e extrajudiciais.

Outros processos e investigacdes governamentais relacionados
ao rompimento da barragem de Fundao podem ser movidos
contra a Companhia e seus acionistas. Até que novos fatos sejam
desenvolvidos e as incertezas ja mencionadas resolvidas, ndo é
possivel fornecer uma gama de resultados ou uma estimativa
confidvel das obrigacoes da Samarco decorrentes dessas ques-
toes. Como tal, uma provisao nao foi reconhecida ou um passivo
contingente quantificado para estas reivindicacdes. Somente na
plenitude do tempo e no desenvolvimento natural das disputas e
da maturidade do processo, com novos assentamentos alcanca-
dos e / ou decisoes legais, sera possivel compreender a magni-
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tude real dos impactos e a exposicao da Companhia. Esses itens
podem levar a impactos significativos nas provisoes e resultar
em novos ajustes as provisdes existentes e / ou no reconheci-
mento de novas provisoes para desembolsos que nao podem ser
projetados e / ou mensurados atualmente.

(i) Outros Passivos

A Samarco foi atuada pela SEMAD em R$127.500. A Samarco
requereu o parcelamento do valor em 60 meses. A primeira
parcela, correspondente a 5% (cinco por cento) do montante, foi
paga em dezembro de 2016. Em 31 de dezembro de 2016, con-
forme detalhado na Nota 21, 0 montante de R$24.886 refere-se
a 12 parcelas de curto prazo e o valor de R$97.471 refere-se a 47
parcelas de longo prazo, atualizadas pela SELIC.

Em 30 de dezembro de 2016 foram firmados contratos entre Sa-
marco, Vale e BHP de reconhecimento da obrigacdao da Samarco
em pagar aos seus acionistas os valores aportados pelos mesmos
para a Fundacdo Renova. Os aportes sao para cumprir com as obri-
gacoes previstas no Termo de Transacdo e Ajustamento de Conduta
(TTAC) firmado com os 6rgaos no ambito Estadual e Federal. Em 31
de dezembro de 2016 os valores aportados totalizaram R$477.488.

As informacdes referente ao TTAC estdo detalhadas nesta Nota 3(g).

(j) Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados

A Companhia incorreu em custos para manutencao e reparacao
de instalacdes afetadas pelo rompimento da barragem de rejei-
tos de Fundao (sobre servicos de terceiros, materiais de cons-
trucao, combustiveis, dentre outros). O valor total foi registrado
como capacidade ociosa.

(k) Outras despesas operacionais

Despesas para recuperacdo socioambiental e socioecondmica

A composicao das despesas relacionadas as medidas de preven-
€do, reparacao, contencao e compensacao dos impactos ambien-
tais e sociais resultantes do rompimento da barragem de Fundao,
incorridas em 2016, encontram-se demonstradas abaixo:

2016 2015

Incor-  Provisio- Incor- Provisio-

ridas nadas ridas nadas
Acoes
emergenciais e = - 90.184 304.831
migratorias
P 1.618.491 3.952.511 34.483 5.920.148
reparatorios
Y EES 11.915 2.760.202 - 3.296.438
compensatorios
Acoes nao
contempladas 438.257 498398 19.683 483.385
no Acordo

2.068.663 7.211.112 144.350 10.004.802
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A descricdo da natureza de cada uma das despesas incluidas no
quadro acima, estdo detalhadas na Nota 3(g).

(1) Resultado Financeiro

0O resultado financeiro é composto de: (i) despesa financeira
R$746.914 proveniente da atualizacao da provisao de
recuperacao socioambiental e socioecondémica, calculada a
valor presente. A taxa utilizada estd descrita na nota 3(g); (ii)
juros incorridos da multa ambiental aplicada pela SEMAD,
conforme nota 3(i).

(m) Investigacoes

Logo ap6s o rompimento da barragem de Fundao, a Companhia,
em conjunto com seus acionistas, contrataram investigacao
externa com objetivo de identificar as causas do rompimento da
barragem de Fundao. A divulgacdo publica dos resultados foi
realizada ao final do més de agosto de 2016.

A Companhia e os seus acionistas estao analisando todos os
resultados, que também foram compartilhados com a Policia
Federal e o Ministério Pablico, entre outros 6rgaos envolvi-
dos com os processos de investigacdo. Além de subsidiar os
inquéritos policiais em andamento e as medidas judiciais,

as informacodes fornecidas auxiliarao a Companhia e o setor
mineral como um todo na busca por padroes mais elevados de
seguranca operacional, para que ocorréncias dessa natureza
nunca mais se repitam.

Em 22 de outubro de 2016, o Ministério Publico Federal
ofereceu dentincia contra a Companhia, suas acionistas e 22
pessoas fisicas, referente ao rompimento da Barragem de
Fundao, e foi autuada sob 0 n®0002725-15.2016.4.01.3822.
Foram imputados a Companhia os crimes ambientais
previstos nos artigos 29, caput, §1°, incisos | e Il, § 4°, incisos
[, 1, VeVl art. 33, art. 38, art. 38-A, art. 40, caput, §2°, art.
49, art. 50, art. 53, incisos | e II, alineas “c", "d" e "e", art. 54,
§ 2°,incisos I, Ill, IV e V c/c art. 58, inciso |, art. 62, inciso

[, todos da Lei n. 9.605/98, em concurso com os crimes
previstos nos artigos. 68, 69 e, por duas vezes, no art. 69-A,
§2°, da Lei n®9.605/98. A dentncia foi recebida em 17 de
novembro de 2016. Ap6s o0 exame minucioso dos documentos
e questoes juridicas relacionadas ao objeto do processo, a
resposta da Samarco a acusacao foi apresentada dentro do
prazo legal.

(n) Seguros

Desde o rompimento da barragem de Fundao, em 05 de
novembro de 2015, a Companhia tem negociado com suas
seguradoras contratadas para receber a indenizagao das
apélices de risco operacional, responsabilidade civil geral e
riscos de engenharia. Qualquer pagamento de indenizacées
dependera da conclusao dos trabalhos de avaliacao da equipe
de avaliadores sobre o relatério independente da causalidade,
definicao de cobertura e avaliagao do montante da perda.
Nenhum seguro a receber foi reconhecido para quaisquer
recuperacdes monetdrias amparadas por estas apélices em 31
de dezembro de 2016.
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(o) Compromissos

Ap6s o rompimento da barragem de rejeitos de Funddo, ocorrido

em 05 de novembro de 2015, a Companhia utilizou a clausula

de forca maior dos contratos de longo prazo com os fornecedo-
res e prestadores de servicos para a suspensao das obrigacoes

contratuais, com excecao do contrato de energia elétrica.

4. CAIXA EEQUIVALENTES DE CAIXA

A composicao do saldo de caixa e equivalentes de caixa
encontra-se detalhada abaixo:

Caixa e bancos
No pais
No exterior
Aplicacoes financeiras
No Exterior (Time Deposit / MMDA / MMF / SWEEP)

No pais

(a) Contas correntes denominadas em US$ junto a instituicdes
financeiras no exterior.

(b) Time Deposit, MMDA (Money Market Deposit Account),
MMF (Money Market Fund), Sweep Account e Overnight

5. APLICACOES FINANCEIRAS
EM CAIXA RESTRITO

A composicao do saldo das aplicages financeiras, em caixa
restrito, encontra-se detalhada abaixo:

Aplicacdes financeiras

Caixa restrito

Do montante total de R$256 no consolidado, o saldo de R$235

(R$82.811 em 31 de dezembro de 2015) encontra-se restrito por

(a)

(b)

determinacdo judicial em decorréncia do rompimento da Barra-

gem de Fundao (Nota 3(a)).

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
1.270 734 1.270 734
= = 7.403 1.410
46.437 1.798.321 48.974 1.820.574
5 83 5 83
47.712 1.799.138 57.652 1.822.801

sao aplicacoes financeiras de curto prazo denominadas
em US$ junto a instituicdes financeiras no exterior, cujos
rendimentos se baseiam em taxas de titulos do governo
norte-americano ("US Treasuries") e de “overnight” ("Fed
Fund rate").

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
235 82.785 256 82.811
235 82.785 256 82.811
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6. CONTAS A RECEBER

A composicao do saldo das contas a receber encontra-se
detalhada a sequir:

Clientes no pais

Clientes no exterior (@
Perdas para créditos de liquidacao duvidosa (b)
Provisao de reducdo do preco (c)

(a) O saldo consolidado de R$14.106 em 2016, originado
dos valores a receber de clientes no exterior (R$341.934

em 2015) foi respaldado por um processo de andlise de
crédito dos respectivos clientes, visando mitigar os riscos de
inadimpléncia.

(b) As perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa de
R$28.171 em 2016, na controladora e R$29.498 no consolidado
(R$33.110 e R$33.130 em 2015, respectivamente), sdo constitui-
das por meio da andlise individual dos clientes, considerando as

A composicao do saldo das contas a receber, classificadas por
vencimento, encontra-se detalhada abaixo:

A vencer

Vencidos até 30 dias
Vencidos de 31 a 60 dias
Vencidos de 61 a 90 dias

Vencidos ha mais de 90 dias

Em 31 de dezembro de 2016, 0 saldo das contas a receber no
valor de R$706, na Controladora e no Consolidado (R$36.811 em
2015, respectivamente), estavam vencidas, mas ndo "impaired".
Essas contas referem-se a clientes que nao possuem histérico
recente de inadimpléncia.

= < %6 > =

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
24.682 6.519 24.681 6.519
19.971 513.641 14.106 341.934
(28.171) (33.110) (29.498) (33.130)
- (124.666) - (124.666)
16.482 362.384 9.289 190.657

faturas vencidas ha mais de 60 dias. A provisao na controladora
ndo inclui as vendas efetuadas para a controlada Samarco
Finance cujo material permaneceu em estoque.

(c) Conforme descrito na Nota 2.22 (a), a receita é reconhecida
na data da saida (vendas na modalidade FOB) com base numa
estimativa do valor justo da contraprestacao a receber. Previa-
mente ao rompimento da barragem de Fundao, a constituicao de
provisao de reducao de preco foi necessdria devido a queda de
preco do minério no mercado internacional.

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

8.577 450.239 8.583 278.512
651 36.057 651 36.057
55 754 55 754
123 24.721 123 24.742
35.247 8.389 29.375 8.388
44.653 520.160 38.787 348.453



NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 SAMARCO : < 47 > g
(Em milhares de Reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

7.ESTOQUES
A composicao e a movimentacao do saldo dos estoques encon-
tram-se detalhada a sequir:

(a) Composicao

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Produtos acabados 197 13.689 197 85.570
Produtos em elaboracao 10.679 25.541 10.679 25.541
Insumos 98.545 136.936 98.545 136.936
Materiais de consumo e manutencao 269.244 354.085 269.244 354.085
Provisao para perda de materiais (10.957) (7.416) (10.957) (7.416)
Adiantamentos a fornecedores 37 3 37 =
Total 367.745 522.835 367.745 594.716
Ativo circulante 328.257 522.835 328.257 594.716
Ativo nao circulante 39.488 S 39.488 =

367.745 522.835 367.745 594.716

(b) Movimentacao
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Movimentacao produtos acabados
Saldo em 31 de dezembro 13.689 25.427 85.570 25.427
Adicoes 303 2.757.261 303 3.511.741
Baixas por venda (10.277) (2.758.608) (63.631) (3.459.734)
Adicdo (baixa) por ajuste de inventdrio (2.575) (8.913) (2.575) (8.913)
Adiantamento a fornecedor - - (7.068) 7.068
Conversao (943) (1.478) (12.402) 9.981
Saldo em 31 de dezembro 197 13.689 197 85.570

A Companhia avaliou os seus estoques em 31 de dezembro de 2016, rando que estas plantas tém previsao de retornar as operacoes

e concluiu que os mesmos ndo excedem aos valores de realizacao. somente em 2019.
Materiais de consumo que sao de uso exclusivo nas manuten- Em 2016 a Administracdo revisou os critérios de obsolescéncia
coes das plantas de concentracdo n° 1 e de pelotizagaon®le 2, dos estoques e identificou a necessidade de um aumento da

foram reclassificados para estoques de longo prazo, conside- provisao de R$3.541.
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8. TRIBUTOS ARECUPERAR

A composicao do saldo de tributos a recuperar encontra-se

detalhada a sequir:

ICMS — Minas Gerais (MG)

ICMS — Espirito Santo (ES)

Provisao para perdas sobre ICMS - ES

PIS e COFINS

Imposto de renda a recuperar

IRRF sobre rendimentos de aplicacdes financeiras
Outros

Total

Ativo circulante

Ativo nao circulante

Total

(a) Referem-se principalmente a créditos na aquisicao de ativo

imobilizado.

(b) Referem-se a créditos na aquisicao de ativo imobilizado,

(@)
(b)
(b)
(c)
(d)

insumos, materiais e outros. Tendo em vista o histérico de

nao realizacao dos créditos de ICMS com o Estado do Espirito
Santo, a Companhia constituiu provisao para perdas de 100%

sobre tais créditos.

Controladora

2016 2015
76.902 76.202
1.499.399 1.504.880
(1.499.399) (1.504.880)
21.324 114.484
79.916 97.464
9.274 8.912
1.845 1.757
189.261 298.819
112.359 249.602
76.902 49.217
189.261 298.819

< 8 > =

Consolidado

2016
76.902
1.499.399
(1.499.399)
21.324
79.916
9.274
1.850
189.266
112.364
76.902

189.266

2015
76.202
1.504.880
(1.504.880)
114.484
97.464
8.912

1.824
298.886
249.664
49.222

298.886

(c) Os créditos de PIS e de COFINS referem-se principalmente a
aquisicao de materiais, insumos, energia elétrica e a aquisicao
de ativo imobilizado, cuja apropriacao ocorre em 12 meses pela
razdo de 1/12 por més. A realizacdo desses créditos ocorre men-
salmente por meio da sua compensacao com outros tributos
federais, em especial o IRPJ a pagar.

(d) Imposto de renda a recuperar referente a estimativas men-
sais recolhidas a maior.
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9. OUTROS ATIVOS
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Seguros a recuperar 61 44 61 44
Valor areceber de energia elétrica (a) 11.648 70.377 11.797 70.377
Consoércio UHE Guilman-Amorim 4.485 2.947 4.485 2.947
Adiantamentos a empregados 7.222 6.972 7.326 7.065
Adiantamento a fornecedores (b.1) 3.081 51.933 3.081 51.933
Outros 118 631 131 705
Circulante 26.615 132.904 26.881 133.071
COHESA (c) 17.103 16.856 17.103 16.856
(-) Ajuste a valor presente COHESA (c) (914) (1.288) (914) (1.288)
Valores a recuperar de seguro 3.978 13.725 3.978 13.725
Adiantamento a empregados 2.415 4.719 2.415 4.814
Adiantamento a fornecedores (b.2) 44.085 = 44.085 =
Outros 1.369 1.368 1.369 1.368
Nao circulante 68.036 35.380 68.036 35.475
(a) Refere-se a venda de excedentes de energia elétrica adquiri- minerdria). A Vale é responsdvel pela manutencdo in-
das para o processo produtivo, porém ndo utilizadas. tegral dos direitos até a data de averbacdo do arrenda-

mento, pela autoridade competente.
(b) Adiantamentos a fornecedores:
(c) A Companhia repassa recursos para a Cooperativa
(b.1) Deste valor, 0o montante de R$3.075 (R$7.848 em 31 de Habitacional dos Empregados da Samarco - COHESA, por meio

dezembro de 2015) refere-se a adiantamento a fornece- de convénio para implantacdo de plano habitacional assinado
dor relativo aos programas de recuperacao de infraes- em 1.° de marco de 1994, objetivando financiamento para
trutura, de recuperacao do Reservatério UHE Risoleta aquisicao de imdveis pelos empregados, com prazos que variam
Neves em Candongas e também ao programa de con- de 8 a 25 anos. Os valores repassados serdo recebidos em sua
tencao de rejeitos e tratamento dos rios impactados pelo  totalidade quando do encerramento do Plano Habitacional
rompimento da barragem de Fundao (Nota 3). Samarco - PHS, ou seja, na liquidacdo do financiamento pelos
empregados. Os saldos a receber da COHESA estao ajustados a
(b.2) Pagamento antecipado de R$44.085, a Vale pelo ar- valor presente. Os juros cobrados pela COHESA sao atualizados
rendamento parcial dos direitos minerdrios de "Conta pelos indices de correcao salarial coletivos, praticados pela

Histéria Norte" e "Alegria” (dreas de exploracdo Companhia.
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10. INVESTIMENTOS

A Companhia registrou resultado negativo de equivaléncia
patrimonial em suas controladas de R$9.246 em 2016
(R$10.670 positivo em 2015). A Companhia recebeu dividendos
provenientes de investimentos em controladas no valor de
R$31.111 (R$0,00 em 2015) e nenhuma das investidas tem suas
acoes negociadas em bolsa de valores.

Quanti- Ativos Resul-
salins |Gl | Ll e el el e e e . Custose tadodo
cipa- acoes circulan- . A circulan- monio n Receita 7
- ’ Circu- ativos P passivos despesas exerci-
cao ou tes tes liquido A
g lantes cio
quotas
2016
Samarco 100% 50.000 8518 0 8518 7226 1292 8518 127648 (130.723) (3.075)
Finance Ltd.
Samarco Iron 100% 180 13.072 3.736 16.808 2531 14.277 16.808 7097  (13.268) (6.171)
Ore Europe B.V
Total 21.590 3.736 25.326 9.757 15.569 25.326 134.745 (143.991) (9.246)
2015
Samarco
. 100% 50.000 208.292 - 208292 187328 20.964 208.292 1.090.793 (1.087.679)  3.114
Finance Ltd.
SIS ol 100% 180 48253 4302 52555 3.962 48593 52555  27.448  (19.892) 7556
Ore Europe BV

Total 256.545 4.302 260.847 191.290 69.557 260.847 1.118.241 (1.107.571) 10.670
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11. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de transacdes com partes relacionadas

estdao detalhados abaixo:

Acionistas

BHP Vale
Ativo circulante
Contas a receber (a) = 88
Estoques (b) = =
Outros ativos (Nota 9) = =
Ativo nao circulante
Outros ativos (Nota 9 (b.2)) - 44085
Imobilizado ( Nota 12) = 42.312
Passivo circulante
Fornecedores (Nota 14) = 97.836
Outros passivos (comissées/ ) )
servicos a pagar) ( Nota 21)
Financamentos (Nota 15 456274 456274
Encargos Financeiros ( Nota 15) 3.032 3.024
Passivo nao circulante
Financiamentos ( Nota 15) = =
Dividendos (Nota 22) 1.402.774 1.402.774
Direitos Minerarios (Nota 20) (c) - 112222
Outros Passivos ( Nota 21) 238.744  238.744

Demonstracéao do resultado
Receitas (a) =

Custo dos produtos vendidos (b) )
e dos servicos prestados

Despesas gerais e administrativas =
Despesas com vendas -

Despesas financeiras =

(a) O saldo de contas a receber e receitas da controlada

Samarco Finance refere-se a venda de minério de ferro, adquiri-

do da Controladora e vendido no mercado externo a terceiros.

(b) Em 2015, e anterior ao rompimento da barragem de Fundao,

o montante de R$212.748 refere-se a compra de finos de mi-
nério de ferro, direto do acionista Vale, para utilizacdo no pro-
cesso produtivo. O montante de R$3.270 em 2015 em favor da

Samarco, refere-se ao valor cobrado pela Samarco da Vale pela

- (130) (130)

Controladas Controladora
S:fmarco Samarco 2016 2015
Finance  Europe

7.225 = 7.313 187.216

- - - 41
= = - 44.700
- - 44.085 -
= = 42.312 =
- - 97.836 2.560
- 11.202 11.202 44.099
= > 912.548 -
- = 6.056 -
= - 2.805.548 2.805.548
- - 112.222 112.222
= 975 478.463

127.648 - 127.648 1.090.793
= = - (209.478)
= = - (78.756)
- (7.097) (7.097) (27.462)

< 51 > =
Consolidado
2016 2015
88 91
- 41
- 44.085
44.085 =
42.312 =
97.836 =
912.548 =
6.056 =
2.805.548 2.805.548
112.222 112.222
477.488
- (209.478)
- (78.756)

disposicao de rejeitos na barragem de Fundao. O valor demons-
trado na linha "Estoques" refere-se aos minérios comprados
ainda ndao consumidos no processo produtivo.

(c) A Companhia celebrou em novembro de 1989, com a Vale,

um contrato de transferéncia de direitos minerarios para explo-
racdo de jazidas de minério de ferro. O contrato rege que a Vale
cedeu e transferiu a Samarco direitos de exploragao sobre duas

reservas minerais.
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O valor do contrato observou o pagamento dos direitos mine-
rarios: (i) Pagamento Unico efetuado no montante de R$19.972,
e (i) Pagamentos varidveis correspondentes a 4% sobre o valor
bruto dos dividendos pagos pela Samarco aos seus acionistas até a
exaustao das reservas.

O preco pactuado no contrato nao é fixo, sendo estabelecido como
um percentual sobre os dividendos brutos pagos. Para o exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2016 ndo houveram pagamentos.
(R$36.742 em 31 de Dezembro de 2015).

A Samarco € patrocinadora da Fundacdo Vale do Rio Doce de
Seguridade Social - ValiaPrev, que assegura aos seus partici-
pantes e dependentes beneficios complementares ou asseme-
Lthados aos da Previdéncia Oficial Basica. O detalhamento deste
plano pode ser observado na Nota 16.

Os montantes referentes a remuneracao do pessoal-chave da
administracao estao apresentados a seguir:

2016 2015

Remuneracao (i) 12.300 26.671
Plano de assisténcia médica 91 112
Previdéncia privada 1.097 1.459
Seguro de vida 122 153
13.610 28.395

(i) Inclui ordenados, saldrios, participacdo nos Lucros, bonus e indenizagao.

Sdo consideradas pessoas chave da Administracao os membros
da diretoria e 0s gerentes gerais.

= <> &

12. IMOBILIZADO

Em 2016, os investimentos realizados corresponderam as ne-
cessidades atuais da Companhia. Antes do rompimento da
barragem de Fundao, em 5 de novembro de 2015, a Companhia
efetuou diversos investimentos para elevar sua capacidade pro-
dutiva e a produtividade de suas plantas industriais.
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A composicao do saldo das contas de ativo imobilizado
encontra-se detalhada abaixo:

Consolidado Controladora
. Equipa- Ferra-
\naseinls Desco- 00 mentas,
Tere P{edificios Mineroduto ~ missio- samento Embar-  bensde Bensem
E mag uinas'e esistemas namen- eletrnico cagoese rodizioe congtru- Total Total
equipa- correlatos  tode . . dose veiculos bensde cao
mentos) Pt moveis e assa
utensilios
Custo
e 60.340 16.667.860 9.127.761 338207 217.636 548.848 232.386 802.567 27.995.605 27.993.835
dezembro de 2015
Adicoes (a) = 274 = = = = - 45218 45.492 45218
Avaliacdo do estudo de
descomissionamentoda (b) - - - - - - - (105.190)  (105.190) (105.190)
planta ( Closure Plan)
Provisao baixa
(Barragem Fundo) (© 1.145 1145 1145
HEE RS (d) - 36.115 - - 184 11259 - - 47558 47558
comodato
VTS A= (€) 103467 122596 47545 . 1618 114 32766 - 308106 308.106
entradas
Transferéncias—saidas  (e) - (36.115) - - (184)  (11.259) (201) (307.815) (355.664) (355.664)
Alienagdes = (21) = = (36) (681) (5) - (743) (743)
Efeito das variacoes das
taxas de CAmbia (f) 34.978 (2.772.028) (1.502.232) (55.935) (35.816) (90.997) (30.950) (159.691) (4.612.671) (4.612.340)
SEllEl 198.785 14.018.681 7.673.074 282272 183.402 457284 233.906 276.234 23.323.638 23.321.925
dezembro de 2016
Depreciacaoacumulada
Saldoem31de - (4.472617) (1790.586) (19.048) (124.509) (174.969) (57.574) - (6.639.303)  (6.637.901)
dezembro de 2015 T o : ’ ’ : e U
Depreciacdo no periodo - (117.499) (5.250) (6.886) (12.768) (25.077) (6.653) - (174133) (173.970)
Bens cedidos em
s (d) (2.569) (130)  (2.493) (5.192) (5.192)
Transferéncias —saidas - 2.569 - - 130 2.493 - - 5.192 5.192
Alienacoes - 17 - - 30 236 4 - 287 287
O AERE (f) - 717253 287118 2924 12496 18288 5243 - 1043322 1.043.099
das taxas de cambio
SR - (3.672.846) (1508.718) (23.010) (124.751) (181.522) (58.980) - (5769.827)  (5.768.485)
dezembro de 2016 o o : : : : o T
Saldo
E?Zillgedezembm 60340 12.195.243 7337175 319159 93127 373.879 174.812 802.567 21.356.302 21.355.934
MG 2 AT 198.785 10.145.835 6.164.356 259.262  58.651 275.762 174.926 276234 17.553.812 17.553.440

de2016
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(a) Durante o ano de 2016 as adicdes resultaram em um mon-
tante consolidado de R$45.492 (2015 montante consolidado de
R$405.537). Das adicdes, cabe destacar os principais projetos

PCN Reposicdo de Rejeitos na Cava Fase |
Sobressalentes Germano/ Ubu

AQUISICAO DE TERRENOS - CANDONGA F1
Terrenos

Gastos de Capital UHE Guilman Amorim

Estruturas de drenagem para as areas de lavra e pilhas de estéreis

Reforma e Ampliacao do Restaurante de Germano
Precipitador 06FE003 da Usina 3 (Reforma)

Repotenciamento TCLDs e Britagem ClII

Adequacao Acesso Area Alfandega e Integr. Dados

SCAP Pelotamento U4

Nova drea de descarregamento de insumos do beneficiamento
Aquisicao de ferramentas da GMU

Instrumentacdo de Pilhas de Estéril

Controle da Implantacdo do Projeto Gestao de Riscos Criticos
Plano de Estabilizacao de Taludes Industriais

Rede Basica Germano

Reparo de Defeitos Amassamento Reportados pelo Pig Pipeway M3

Substituicao da Frota do atual contrato PBTH
Efluentes industriais e &gua em Ubu 2793

Automatizar as operacoes de Estocagem e Embarque

Alteamento das barragens de Germ. e Fundao para EL. 940m - fase 2

Projeto Quarta Pelotizacao

Ampliacao da capacidade da Filtragem 1

Oficina de equipamentos méveis da mina

Estruturas metdlicas para alinhamento do conjunto rotativo
Impermeabilizacao da Bacia de Polpa

Outros

Total

(b) O estudo de avaliacdo de descomissionamento das plantas
industriais foi revisado e resultou em uma reducéao de R$105.190.

(c) Provisao para perda de ativos imobilizados associados ao
evento do rompimento da Barragem de Rejeitos de Funddo pas-
sou por ajuste contabil, conforme descrito na Nota 3(e).

= <% > =

em 31 de dezembro de 2016: Reposicao de rejeitos na cava
“Alegria Sul" R$9.419, sobressalentes capitalizdveis R$6.566 e
aquisicdo de propriedade rural em candonga R$6.478.

Datadeinicio  Datafinal 2016 2015
2016 2017 9.419 =
2014 2016 6.566 11.476
2016 2016 6.478 -
2014 2016 3.319 5.865
2016 2016 2.481 -
2016 2016 1.978 -
2013 2016 1.795 11.930
2016 2016 1.526 2
2016 2016 1.149 =
2016 2016 1.101 -
2016 2016 812 -
2014 2016 797 36.600
2016 2016 744 -
2016 2016 707 o
2016 2016 632 2
2016 2016 545 =
2010 2015 474 9.114
2016 2016 468 -
2014 2016 24 10.932
2014 2016 5 12.281
2014 2016 1 12.192
2015 2016 = 51.263
2011 2016 = 31.437
2015 2015 = 20.896
2011 2015 - 108
2014 2015 - 183
2013 2015 - 75

4.471 191.185
45.492 405.537

(d) Os bens cedidos em comodato referem-se ao acordo firmado
com Vale e Fundacao Renova. Os bens foram cedidos na seguinte
ordem: R$42.312 para Vale e R$54 para a Fundacdo Renova.

(e) Os investimentos em ativo imobilizado e intangivel sao re-
gistrados na rubrica Bens em Construcdo. Uma vez que tais
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investimentos sdo concluidos e € iniciada sua operacao, é reali-
zada a capitalizacdo (transferéncia) dos bens para as respectivas
contas de imobilizado e intangivel, obedecendo a natureza contd-
bil de cada bem.

(f) O efeito das variagdes da taxa de cambio refere-se a conversao
das demonstracdes financeiras da moeda funcional (Délar norte-
-americano) para a moeda de apresentacao (Real).

12.1 Andlise do valor recuperavel (impairment)

Em decorréncia da paralizacao das operacoes da Companhia
em Mariana, como consequéncia do rompimento da barragem
de rejeitos de Fundao, a Samarco identificou indicadores de que
determinados ativos imobilizados poderiam estar reconhecidos
contabilmente por montantes acima do valor recuperavel e efe-
tuou teste de "impairment” no exercicio.

A avaliacdo do valor recuperavel dos ativos foi realizada com
base em fluxos de caixa projetados, considerando a Companhia
como uma Unica unidade geradora de caixa (UGC). Para realizar
as projecdes de fluxo de caixa, foi considerado: (i) vida Gtil
estimada das minas da Samarco; (ii) premissas e orcamentos
aprovados pela Administracdo da Companhia para o periodo
correspondente a vida Util estimada; (iii) taxa de desconto que
deriva da metodologia de cdlculo do custo médio ponderado de
capital (weighted average cost of capital - WACC); (iv) projecdes
de mercado em relacdo as taxas de cambio (Real/Délar
Americano); (v) projecdes de mercado em relacdo a cotacao do
preco da pelota de minério de ferro (BF e DR).

As principais premissas utilizadas nas projecdes de fluxo de
caixa para determinar o valor em uso da UGC foram: WACC

de 11,3%; taxa média de inflacdo de 5,6% em 2017, alcancando
3,9% no longo prazo; taxa de cdmbio média para 2017 de R$3,49,
alcancando R$4,74 no longo o prazo; preco médio da pelota BF e
DR, conforme indice Platts projetado por analistas de mercado e
referéncias internacionais de frete maritimo.

Na avaliacao da recuperabilidade dos ativos nao financeiros de
longo prazo, com base nos fluxos de caixa projetados, realizada
para 31 de dezembro de 2016, a Companhia nao identificou a
necessidade de constituir provisdo para impairment de ativos.

E importante ressaltar que os insuficientes recursos de caixa
disponiveis para atender a obrigacdo da Companhia, bem como
as incertezas quanto ao momento em que a Companhia retoma-
ra suas operacoes, levantam ddvidas significativas sobre a capa-
cidade da Companhia de continuar a operar (Nota 1).
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12.2 Valor residual

A Companhia adota como politica estender ao maximo a vida
Gtil de seus ativos, por meio da realizacao de manutencdes pre-
ventivas e corretivas. Tais politicas permitem manter seus ativos
em perfeito funcionamento e produzindo por longos periodos
de tempo até que efetivamente se tornem obsoletos ou suca-
teados. Portanto ndo hd expectativa de recuperacgao de valores
na venda de ativos imobilizados, ou que seus valores residuais
aproximam-se de zero.

12.3 Bens em garantia

Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia possuia bens dados
em garantia para lastrear processos judiciais. Esses bens estdo
registrados como ativo Imobilizado e compreendem mdaquinas
e equipamentos, embarcacdes e sistemas correlatos cujo valor
contdbil Liquido é de R$4.194.059 (R$438.178 em 2015). Para
2016 houve incremento de processos associados ao evento do
rompimento da Barragem de Rejeitos de Fundao R$2.852.570.

12.4 Vida atil

Em atendimento ao pronunciamento técnico CPC 27 — Ativo
Imobilizado, a companhia concluiu no decorrer do ano de 2016
que as vidas Uteis residuais de seu complexo industrial transcor-
reram normalmente, haja vista que nao ocorreram alteragdes
no uso esperado do ativo, que é avaliado com base na capaci-
dade ou na producdo fisica esperada do mesmo. Portando nao
houve mudancas nos padroes de uso do imobilizado da Samarco
em 2016, ou seja, suas vidas Uteis estdo compativeis com o bene-
ficio esperado de seu complexo industrial.
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Segue abaixo resumo da descricao das contas que compdem o
ativo imobilizado, assim como a vida (til por natureza contabil
dos bens, utilizada para calcular a depreciacao, com base no
método das unidades produzidas para os itens diretamente re-
lacionados as respectivas dreas produtivas e o método linear de
depreciacao para os restantes:

Item

Terrenos
Edificios

Maquinas e
equipamentos

Mineroduto e
sistemas correlatos

Descomissionamento
de planta

Equipamentos de
processamento
de dados

Maveis e utensilios
Embarcacoes

Veiculos

Ferramentas

Bens de rodizio

Bens de massa

Descricao das contas
Areas das plantas industriais.

Prédios, galpées, guaritas, pavimentacoes e
benfeitorias de obras civis.

Forno, discos de pelotizacao, ship loader,
carregadeiras, precipitadores, moinhos de bolas,
carros de grelha e outros afins.

Tubulacao para o transporte de minério

e instalacoes industriais, tais como,
transportadores de correia, cabeamento e
outros.

Obrigacoes ambientais de descontinuidade
do mineroduto e instalacoes industriais de
Germano e Ubu.

Microcomputadores, impressoras, monitores,
notebooks, servidores, interfaces 6pticas,
coletores, switch, hub, patch painel, racks etc.

Cadeiras, mesas, armarios, e outros mobiliarios
afins.

Barcos, balsas, lanchas e dragas.

Automéveis, caminhodes, empilhadeiras,
guindastes, tratores, carregadeiras.

Chaves de impacto, multimetros, taquimetros,
microscopicos e outros aparelhos de pequeno
porte.

Partes e pecas de maquinas e equipamentos e
instalacoes industriais.

Disjuntores, capacitores, bombas hidraulicas e
outros bens de pequeno porte.

2016
Vida atil
média
ponderada  Anosde
emanos depreciacao
33 10a50
20 10a50
18 20a43
41 43
4 5
9 10
16 9a24
9 4a25
12 10a25
21 10a 27
19 5a24
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2015
Vida atil
média
ponderada  Anosde
emanos depreciacao
34 10a50
20 10a50
18 20a43
43 43
4 5
8 10
16 9a24
10 4a25
12 10a25
20 10a27
20 5a24
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13. INTANGIVEL
A composicdo do ativo intangivel encontra-se detalhada abaixo:
Consolidado Controladora
Direito .
.. - Sistemas Bensem
de Direitos Outros Remocao s
_ s A :. aplicativos Constru- Total Total
pg:fna minerarios  direitos de estéril Softwares cao

Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2015 32.987 49.387 2.249 25.446 167.823 16.284 294.176 294.167
Adicoes (a) = = = = - 2523 2.523 2.523
Transferéncias — entradas = = = = 4.124 = 4.124 4124
Transferéncias - saidas = - - - - (4124) (4.124) (4.124)
Efeito das variacoes das

taxas de cambio (b) (5.456) (8.168) (371)  (4.208) (27.151) 1457  (43.896) (43.894)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 27531 41.219 1.878 21.238 144.796 16.140 252.803 252.796
Amortizacao acumulada

Saldo em 31 de dezembro de 2015 (5.979) (33.273) (2.249) (4.793) (126.756) - (173.050) (173.041)
Amortizacao do periodo (c) (2.050) (163) - (1.769) (8.024) - (12.006) (12.006)
EICESEIE YLD (b) 46 5306 371 113 16760 - 2259 22,593
taxas de cambio

Saldo em 31 de dezembro de 2016 (7.983) (28.130) (1.878) (6.449) (118.020) - (162.460) (162.454)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 27.008 16.114 - 20.653 41.067 16.284 121.126 121.126
Saldo em 31 de dezembro de 2016 19.548 13.089 = 14.789 26.776  16.140 90.342 90.342
(a) Os investimentos e 0s gastos relativos ao intangivel sao re- (b) O efeito das variacdes da taxa de cambio refere-se a conver-
gistrados na rubrica Bens em construcao no ativo imobilizado. sao das demonstracgdes financeiras da moeda funcional (Délar

Uma vez que tais investimentos sao concluidos e é iniciada sua norte-americano) para a moeda de apresentacao (Real).

operagao, é realizada a capitalizacdo (transferéncia) desses bens

para as respectivas contas de intangivel, obedecendo a natureza  (c) Para os direitos de passagem e direitos minerdrios a amorti-

contabil de cada bem. zacdo do intangivel é calculada segundo expectativa de vida til
das minas de minério de ferro de propriedade da Companhia.
Para os demais é aplicado o método linear.
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13.1Vida dtil
Segue abaixo resumo da descricao das contas que compdem o
ativo intangivel, assim como a vida Gtil por natureza contabil:

Item Descricao das contas

Direitos adquiridos para utilizacao da faixa

2016

Vida atil
média

ponderada  Anosde
emanos depreciacao

Direitos de passagem de servidao do solo, para a passagem dos 39
minerodutos.
P P Direitos minerarios para exploracao de jazidas
Direitos minerarios B ETe 6 T 43
Outros direitos Direito de uso do oleoduto. 14
Custos de remocao de estéril, incorridos em
Remocao de estéril mina de superficie durante a fase de producao 18
da mina.
SIEIEmES & e Softwares e licencas. 6
software ;
13.2 Pesquisa e desenvolvimento
A Companhia efetuou desembolso referente a gastos com pes-
quisas e desenvolvimento no montante de R$21.507 (R$107.156
em 2015); os mesmos foram reconhecidos como outras despesas
operacionais liquidas no ano de 2016.
14. FORNECEDORES
Controladora
2016 2015
Mercado interno 183.316 110.609
Mercado externo 3.845 5.537
Partes relacionadas (Nota 11) 97.836 2.560
284.997 118.706

= < 8> &
2015
Vida atil
média
ponderada  Anosde
emanos depreciacao
43 43 43
43 43 43
15 14 15
14 14 14
5 5 5
Consolidado
2016 2015
183.322 110.623
3.878 5.574
97.836 =
285.036 116.197
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15. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Os empréstimos e financiamentos sdao instrumentos
utilizados pela Companhia para financiar seus projetos e
iniciativas de longo prazo. As operacdes de empréstimos
e financiamentos possuem originalmente, prazo superior
al(um) ano e sdo captadas majoritariamente em Délar
norte-americano.

Circulante
Operacoes no exterior 12.323.286
Operacoes no pais 1.055.633
Total 13.378.919
Circulante 13.378.919

Nao circulante =

No exercicio de 2016, a Companhia contratou operagdes de em-
préstimos com seus acionistas Vale S.A.(Vale) e BHP Billiton Brasil
Ltda (BHP), através de emissdes de debéntures simples, nao con-
versiveis em acdes, sendo a 12 emisséo celebrada com a BHP e a 22
emissao com a Vale. Ambos os instrumentos possuem condicoes
idénticas quanto ao valor e com prazo total de 1 ano, sendo 0s pa-
gamentos de principal e os juros — equivalentes a LIBOR acrescida
a1,15% ao ano — efetuados no vencimento em 02 de agosto de 2017.
O total das emissdes de debéntures em 2016 foi de R$912.548.

= <50 > &

Com a paralisacdo de suas atividades operacionais, a Companhia
nao conseguiu cumprir com algumas obrigacoes presentes em
seus contratos de empréstimos e financiamentos. Como con-
sequéncia desses nao-cumprimentos, todos 0os empréstimos e
financiamentos, exceto um que nao possui covenant financeiro,
foram reclassificados para o curto prazo refletindo um aumento
nos valores de provisao de juros e a aplicacao de juros de mora.

Controladora Consolidado
Nao Total Total Total Total
circulante 2016 2015 2016 2015
- 12.323.286 14.907.379 12.323.286 14.907.379
7572  1.063.205 162.783 1.063.205 162.783
7.572 13.386.491 15.070.162 13.386.491 15.070.162
- 13.378.919 328.243 13.378.919 328.243
7.572 7.572 14.741.919 7.572 14.741.919

Também no exercicio de 2016, a Companhia cancelou com o
BNDES o contrato financeiro que havia sido assinado em ou-
tubro de 2014 no valor de R$201.000. A Companhia nao havia
sacado nenhum valor deste contrato.

Em 31 de dezembro de 2016, a provisdo de juros incidentes sobre
0s empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, que
representavam 92,1% do total dos empréstimos e financiamen-
tos (98,9% em 2015), se apresentava como segue:

2016 2015
Valor de Provisao de Valor de Provisao de
principal juros principal juros
0%a2% 1.583.631 28.716 4.138.452 20.023
2% a3% 3.616.935 60.265 2.244.915 2.882
3% a 4% = = = =
Acima de 4% 7.122.720 260.331 8.524.012 83.485
12.323.286 349.312 14.907.379 106.390
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Em 31 de dezembro de 2016, os juros sobre os empréstimos e
financiamentos em moeda local, que representavam 7,9% (1,1%
em 2015) do total dos empréstimos e financiamentos se apre-
sentava como segue:

2016 2015
Valor de Provisao de Valor de Provisao de
principal juros principal juros
2% a3% 912.548 6.056 = =
3% a 4% 139.323 2.479 150.933 199
Acima de 4% 11.334 3.079 11.850 2.539
1.063.205 11.614 162.783 2.738
O cdlculo da provisao de juros incidentes sobre 0s O custo médio da divida total, considerando os empréstimos e
empréstimos e financiamentos aumentou em relacao a financiamentos em moeda estrangeira e moeda local, é de 3,7%
2015 devido ao nao pagamento de algumas obrigacdes, aa (3,5% aa em 2015).
além disso, considera um valor adicional de R$25.967,
referente a juros de mora cobrados sobre os valores em Em 31 de dezembro de 2016, as parcelas de empréstimos e fi-
atraso. nanciamentos apresentavam vencimentos conforme abaixo:
Controladora e Consolidado
Total 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Empréstimos e financiamentos 13.386.491 13.378.919 7.572 = = = = = = =

0 valor justo dos passivos financeiros relacionados aos emprés- e mUtuos que ndo possuem divulgacao em
timos e financiamentos, cujos saldos contabeis sao mensurados mercado secunddrio de divida ou para as quais
ao custo amortizado, é calculado conforme a sequir: o referido mercado ndo apresenta liquidez
suficiente, foi utilizado como referéncia a cotacao
(i) ovalorjusto das operacdes de bonds é obtido pela cotacao do Bonds 2022 no mercado secundario e a taxa
do titulo no mercado secundario (utilizado o valor de fecha- Libor valida para 6 meses, vigentes em 31 de
mento, informado pela Bloomberg); dezembro de 2016.
(i) para as operacdes de empréstimo na modalidade A apresentacao dos valores justos estimados dos empréstimos
PPE — Pré Pagamento de Exportacdo, Finame e financiamentos segue abaixo:
2016 2015
Valor Valor justo Valor Valor justo
contabil estimado contabil estimado
Bonds 7.383.051 4.028.853 8.607.497 2.884.835
EPPs (export pre payments) 5.289.547 4.193.506 6.406.272 4.041.601
Outros 1.074.819 955.179 165.521 89.024

13.747.417 9.177.538 15.179.290 7.015.460
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Garantias e obrigacoes dos empréstimos e financiamentos
Alguns empréstimos e financiamentos de natureza de longo
prazo da Companhia sdo garantidos por notas promissorias e
recebiveis de exportacdo previamente definidos.

Em decorréncia da situacao nao operacional da Companhia,
desde o rompimento da barragem de Fundao, algumas obriga-
cOes (covenants) presentes em seus contratos de empréstimos
e financiamentos nao foram cumpridas, como o indice de en-
dividamento (Net Debt/EBITDA limitado a 4:1). Além disso, a
Companhia deixou de pagar valores de principal e juros de em-
préstimos vencidos no exercicio.

Para o calculo do indice Net Debt/EBITDA a Companhia utiliza
um EBITDA ajustado como base de cdlculo dos financial co-
venants, este em consonancia com as definicdes incluidas nos
diversos contratos vigentes com os credores. Para tal critério sao
excluidos ganhos e perdas extraordinarias nao caixa, tais como
provisoes, a fim de refletir no EBITDA a expectativa de geracao
de caixa, portanto avaliando a solidez e liquidez financeira da
Companhia e sua capacidade de pagar toda a divida num deter-
minado periodo de tempo.

A Companhia contratou o J.P. Morgan para atuar como seu
assessor financeiro e iniciou um processo de comunicacao com
bancos credores e "Bondholders”, visando enderecar adequada-
mente as condicOes existentes de seus contratos de empréstimo
e financiamento vis-a-vis sua atual condicao financeira.

Class Action Complaint (acdo coletiva) - Detentores de titulos
Em 14 de novembro de 2016, uma acao coletiva putativa foi pro-
posta no Tribunal Distrital dos Estados Unidos - Distrito Sul de
Nova York - em nome de todos os compradores de “bond notes”,
papéis que foram adquiridos entre 31 de outubro de 2012 e 30 de
novembro de 2015, e com vencimento em dez anos (2022, 2023 e
2024), contra Samarco e seu ex-diretor presidente. A queixa con-
tém reivindicacoes sob as leis federais de valores mobilidrios dos
EUA eindica que o requerente buscard a aprovacao da corte ame-
ricana para proceder com uma acao coletiva (class action).

Em 6 de marco de 2017, esta acdo coletiva putativa foi alterada
para incluir a BHP Billiton Ltd, a BHP Billiton Plc, a BHP Billiton
Brasil Ltda, e a Vale S.A. e executivos da Samarco, incluindo
quatro membros do seu Conselho de Administracao, que é
composto por representantes da Vale e da BHP.

0 montante das indenizacdes pleiteadas pelos autores nao foi es-
pecificado e, dado o estdgio preliminar desta acao, nao é possivel
neste momento, fornecer os possiveis resultados ou uma estima-
tiva confidvel de potenciais exposicoes futuras da Samarco.
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16. BENEFICIOS A EMPREGADOS

16.1 Beneficios de aposentadoria

A Companhia é patrocinadora da Fundacao Vale do Rio Doce de
Seguridade Social (ValiaPrev), caracterizada por ser uma enti-
dade multipatrocinada, com multiplano, administrando planos
de beneficios com independéncia patrimonial e assegurando aos
seus participantes e dependentes beneficios complementares

ou assemelhados aos da Previdéncia Oficial Bésica. O plano
oferecido é de contribuicdo definida e engloba os seguintes
beneficios:

» Renda de aposentadoria normal

» Renda de aposentadoria antecipada

» Suplementacao da aposentadoria por invalidez
» Suplementacao de pensdo por morte

» Renda de pensao por morte

» Renda de beneficio diferido por desligamento
» Suplementacao de abono anual

» Renda de abono anual

» Resgate

(a) Plano de aposentadoria de contribuicdo definida

Para custeio do plano sao realizadas contribuicoes ordindrias
em valor exatamente igual ao do participante, limitadas a 9%
na parcela do saldrio-de-participacao excedente a 10 unidades
referenciais do plano, e ainda contribuicdes para garantir os be-
neficios de risco (invalidez e morte em atividade e abono anual)
e para o custeio administrativo do plano.

No exercicio de 2016 a Companhia efetuou contribuicoes para
o plano de contribuicao definida no montante de R$8.798
(R$12.497 em 2015).

(b) Parcela de beneficio definido do plano de aposentadoria

Os custos e obrigacoes relacionadas aos beneficios de
aposentadoria oferecidos aos seus empregados ao se
aposentarem, sao registrados com base em laudo de avaliacao
atuarial especifico.

O laudo de avaliacao atuarial apurou os beneficios de aposenta-
doria considerando as definicdes constantes nos regulamentos,
no que diz respeito as elegibilidades, formulas de beneficio e
formas de reajuste.

0 laudo atuarial avaliou a parcela de beneficio definido, existen-
te no plano, que representa a obrigacdo construtiva referente as
suplementacoes de aposentadoria por invalidez, de pensdo por
morte e de abono anual, denominadas Plano de Risco, e a renda
de aposentadoria.
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1-Mudanca no valor presente das obrigacées

Valor presente da obrigacao atuarial no inicio do exercicio
Custo do servico corrente

Juros sobre obrigacao atuarial

(Ganhos)/perdas atuariais — experiéncia

(Ganhos)/perdas atuariais — premissas demograficas
(Ganhos)/perdas atuariais — hipdtese financeira
Beneficios pagos pelo plano

Valor presente da obrigacao atuarial no final do exercicio

2 - Mudanca no valor justo dos ativos

Valor justo dos ativos no inicio do exercicio
Retorno real dos investimentos
Contribuicoes pagas pela Companhia
Beneficios pagos pelo plano

Valor justo dos ativos no final do exercicio

3 — Mudanca no superavit irrecuperavel

Superavit irrecuperdvel no final do exercicio anterior
Juros sobre o superavit irrecuperavel
Mudanca no superavit irrecuperavel durante o periodo

Superavit irrecuperavel no final do exercicio corrente

SAMARCO

2016
24.754
558
2.930

4.497

3.814
(2.319)

34.234

2016
55.361
19.085

1.009
(2.319)

73.136

2016
30.607
3.762
4.532

38.901
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2015
24.729
1.369
2.723
4138
(2.557)
(3.954)
(1.694)

24.754

2015
47.870
6.376
2.809
(1.694)

55.361

2015
23.141
2.607
4.859

30.607
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4 - Custos do beneficio definido

4.1 - Resultado do exercicio 2016 2015

Custo do servico corrente da Companhia 558 1.369
Juros liquido sobre o passivo/(ativo) liquido (185) (162)
Custo do beneficio definido no resultado 373 1.207
4.2 - Outros resultado abrangentes (ORA) 2016 2015

(Ganhos)/Perdas atuariais de evolucdo do passivo 4.497 4.138
(Ganhos)/Perdas atuariais de alteracdes de hip6tese 3.814 (6.511)
(Ganhos)/Perdas atuariais que surgiram no periodo 8.311 (2.373)
Rendimentos sobre ativos do plano (maior)/menor que taxa de desconto (12.207) (885)
Mudanca no superavit irrecuperavel 4.532 4.859
Remensuracao dos efeitos em outros resultados abrangentes 636 1.601
4.3 - Custo do beneficio definido 2016 2015

Custo do servico corrente 558 1.369
Juros liquido sobre o valor liquido de passivo/(ativo) (185) (162)
Remuneracdo dos efeitos reconhecidos em ORA 636 1.602
Custo do beneficio definido 1.009 2.809

5 - Movimentacao do passivo/ativo liquido

5.1-(Passivo)/ativo liquido 2016 2015
Valor presente da obrigacao (VPO) (34.234) (24.754)
Valor justo dos ativos 73.135 55.361
(Passivo)/ativo liquido total a ser reconhecido 38.901 30.607
5.2 — Reconciliacdo do (passivo)/ativo liquido total 2016 2015

(Passivo)/ativo Liquido total no inicio do exercicio

Custo do Servico (558) (1.369)
Juros liquido sobre o valor liquido de passivo/(ativo) 185 162
Remuneracao dos efeitos reconhecidos em ORA (636) (1.602)
Contribuicoes pagas pela Companhia 1.009 2.809

(Passivo)/ativo liquido total no final do exercicio - -
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6 — Custo estimado do beneficio definido para 2017

Custo do servico corrente 711
Juros liquido sobre passivo (ativo) Liquido (72)
Custo a ser reconhecido no resultado 639

7 — Fluxo de caixa esperado para 2017

Contribuicoes da Companhia 1.293

Beneficios pagos pelo plano 2.355

8 — Premissas atuariais

Econdmicas

Taxa de desconto

Taxa de crescimento salarial
Inflacao

Crescimento de beneficios
Retorno de ativos de longo prazo
Demograficas

Tabua de mortalidade

Tabua de mortalidade de invélidos
Tabua de entrada em invalidez

Tabua de rotatividade
Idade de aposentadoria
% de participantes ativos casados na data da aposentadoria

Diferenca de idade entre participante e conjuge

2016

6,06% ao ano
6,95% ao ano
4,85% ao ano
4,85% ao ano

11,12% ao ano

AT-2000 (H)
AT-2000 (H)
RGPS 1992-2002 0,55

3% até 55 anos

95%

Esposas sao 4 anos mais
jovens que maridos

= < &> =

2015

6,94% ao ano
7,10% ao ano
5,00% ao ano
5,00% ao ano

12,29% ao ano

AT-2000 (H)
AT-2000 (H)
RGPS 1992-2002 0,55

3% até 55 anos

Primeira idade com direito a
um dos beneficios

95%

Esposas sao 4 anos mais
jovens que maridos
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9 - Sumario de dados dos participantes

Empregados ativos e autopatrocinados
Namero
Idade média
Tempo médio de servico (anos)
Média salarial anual

Participantes com beneficio assistido
Namero

Média salarial anual

10 - Os ativos do plano sao administrados como segue:

Ativos por categoria 2016 2015
Renda fixa 486.630 384.351
Renda variavel 76.179 69.798
Empréstimos 37.940 50.306

600.749 504.455

16.2 Outros beneficios a empregados

A Companhia oferece ainda outros beneficios a empregados,
tais como o plano de assisténcia médica de autogestao e co-
participativo (referente a despesas realizadas), que se estende
aos dependentes dos empregados, denominado Assisténcia
Médica Supletiva (AMS). Esse plano concede aos beneficidrios

Remuneracao e encargos

Encargos previdenciarios

Beneficios de plano de aposentadoria
Vale-alimentacao

Assisténcia médica

QOutros

2016 2015
2.415 3.001
38,28 37,55

9,88 9,29
74.835 67.361
97 78
26.047 25.732

0s servicos de assisténcia a satide nos procedimentos ambula-
torial, hospitalar, odontoldgico e farmdcia, sendo assegurado
por Acordo Coletivo de Trabalho e do qual a Companhia assume
integralmente a taxa administrativa. As despesas com outros
beneficios foram reconhecidas no resultado conforme segue:

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

(245.533) (347.472) (248.720) (355.391)
(49.485) (67.397) (49.485) (67.397)
(9.754) (13.522) (9.886) (13.739)
(27.951) (25.017) (27.951) (25.017)
(24.104) (20.700) (24.108) (20.750)
(20.197) (15.893) (21.257) (17.840)

(377.024) (490.001) (381.407) (500.134)
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17.SALARIOS, PROVISOES E
CONTRIBUICOES SOCIAIS

0O saldo de saldrios, provisdes e contribuicdes encontra-se
detalhado abaixo:

= < 6> =

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Provisao de férias 23.906 27.491 23.957 27.608
INSS de empregados 3.799 5.806 3.799 5.806
FGTS a pagar 1.794 2.332 1.794 2.332
Outros 1.399 1.472 1.408 1.590
30.898 37.101 30.958 37.336

Desde o rompimento da barragem de Funddo, a Samarco reali-
zou varios esforcos para manter sua forca de trabalho. Durante
esses tempo, a Companhia concedeu férias remuneradas, férias
coletivas e dois periodos de layoff (suspensdo de contrato para
qualificacao profissional). Apds os estudos de retomada das
operacoes, concluiu-se que, quando a Companhia for autorizada
a operar, contara com um maximo de 60% de sua capacidade
produtiva. Assim, foi necessdria uma reducdo de 1.200 postos de
trabalho, que levara a uma reducao proporcional dos custos de
mao-de-obra da Samarco no futuro. Para alcancar este proces-
so de reducdo da maneira mais respeitosa possivel, a Samarco
respondeu ao pedido dos sindicatos e realizou um Programa de
Desligamento Voluntario (PDV).

Os termos finais do PDV (Plano de Desligamento Voluntario)
foram assinados com os sindicatos. Além dos valores do FGTS
(obrigatérios), a Companhia pagou a quem aderiu ao PDV (i)
um valor adicional correspondente a 0,5 saldrio por cada ano
de exercicio Limitado a 4 saldrios; (ii) um valor fixo de 3 saldrios
limitados a R$7.500; (iii) plano de assisténcia médica por 6 me-
ses a contar da data da demissao e (iv) se absteve de realizar a
cobranca de um saldrio nominal antecipado em 2015 a titulo
parcela da participacao nos lucros ou resultados.

Assim, 880 empregados aderiram voluntariamente ao PDV e
foram desligados com os beneficios acima listados. Conforme
estava previsto no acordo celebrado com os sindicatos, ao tér-
mino do periodo de adesdes ao PDV a Samarco demitiu traba-
lhadores até atingir os 40% de reducdo inicialmente planejada,
com pagamento de metade dos beneficios ofertados aos que
aderiram voluntariamente.

Mesmo com a celebracao do acordo com os sindicatos, o
Ministério Pablico do Trabalho — MPT ajuizou Acdo Civil Pdblica
—ACP - questionando a validade do PDV e reivindicou melhoria
nos beneficios oferecidos e/ou pagamento de indenizacao.
Considerando que ja haviam acdes movidas em MG e ES

pelos sindicatos cobrando o pagamento de participacao em
Lucros ou resultados do ano de 2015, a Samarco celebrou
acordo pondo fim a todas essas acoes. Como resultado deste
acordo, a Companhia se comprometeu a pagar indenizacao
correspondente a dois salarios nominais seguindo as regras de
elegibilidade e proporcionalidade do programa de participacao
nos Lucros ou resultados do exercicio de 2015. Essa indenizacao
foi dividida em duas vezes, sendo: 31 de janeiro de 2017 e 31 de
marco de 2017.
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18. TRIBUTOS A RECOLHER

0 saldo de tributos a recolher encontra-se detalhado abaixo:
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Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

ICMS a recolher 9.218 7.498 9.218 7.498
REFIS — Recuperacado fiscal - tributos parcelados 16.394 14.798 16.394 14.798
IRRF sobre juros 41.796 13.260 41.796 13.260
ISS retido 4.153 4.003 4.153 4.003
INSS de terceiros a recolher 4.114 3.264 4.114 3.264
IRRF a recolher 3.747 4.957 3.794 5.081
DIFAL de ICMS a recolher 430 954 430 954
CFEM arecolher 0 14.152 0 14.152
COFINS retido 1.413 2.377 1.413 2.377
Outros 4.902 1.484 4.899 1.479

86.167 66.747 86.211 66.866

19. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrati-
vos perante tribunais e 6rgaos governamentais, oriundos do curso
normal de suas operacées, envolvendo principalmente questoes
tributarias, civeis, trabalhistas e ambientais. A Administracao,
com base nas informacdes e avaliacdes de seus assessores legais,
internos e externos, constituiu provisdes para as contingéncias em
montante avaliado suficiente para cobrir as perdas consideradas
provaveis. As provisdes e dep6sitos relacionados ao rompimento
da barragem de Fundao estdo descritos na Nota 3.

Em 2016, as provisGes para obrigacdes presentes estao
apresentadas liquidas dos correspondentes depdsitos judiciais
no montante de R$76.699 (R$69.878 em 2015). O saldo de
depésitos judiciais sem provisdes relacionadas estd registrado
no ativo no montante de R$1.654.766 (R$1.402.178 em 2015) e
sua composicao encontra-se detalhada abaixo:

Controladora e
Consolidado
2016 2015
Depésitos judiciais tributarios  (a.l) 1325715 1.087.117
Depdsitos judiciais civeis (a.1) 324.889 312,111
Depésitosjudiciaistrabalhistas 4.138 2.928
Depdsitos judiciais ambientais 24 22

1.654.766 1.402.178

(a.1) Em 11 de dezembro de 2015, a Samarco realizou um
depésito judicial compulsério relativo ao processo tributdrio
da CFEM, bem como a realizacdo de depésitos judiciais a
titulo de processos civeis relacionados ao rompimento da
barragem de Fundao. Para ambos os casos os valores foram
descritos na Nota 3.
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A movimentagao para as obrigacoes presentes da Companhia é

como segue:
Controladora e Consolidado
2015 Adicoes Reversées Encargos 2016

Acdes tributdrias 87.155 - (407) 4.676 91.424
(-) Depésitos judiciais tributarios (64.241) = = (3.659) (67.900)
Acdes civeis 91.168 47.400 (23) 11.099 149.644
Acbes trabalhistas 30.965 49.594 (2.924) 2.865 80.502
(-) Depésitos judiciais trabalhistas (5.637) (3.239) 77 - (8.799)
Acdes ambientais 155 1.681 (1) 25 1.858
139.565 95.436 (3.278) 15.006 246.729

A composicao das provisdes ocorre conforme o quadro a seguir:

2016 2015
Provisao 3:5:’;:?5 s Liquido Provisao Ij?:z?csi:i(,s s Liquido
ECE - ES (a.1) 37.007 (37.007) - 35.009 (35.009) -
ECE - MG (a.1) 30.893 (30.893) = 29.232 (29.232) =
ICMS — Multa — Muniz Freire - ES (a.2) 9.963 - 9.963 9.062 - 9.062
Honorarios advocaticios (a.3) 10.536 = 10.536 10.943 = 10.943
Outros 3.025 - 3.025 2.909 - 2.909
Acées Tributarias 91.424  (67.900) 23.524 87.155  (64.241) 22.914
Acoes civeis (a.4) 149.644 = 149.644 91.168 o 91.168
Acées trabalhistas 80.502 (8.799) 71.703 30.965 (5.637) 25.328
Acoes ambientais 1.858 = 1.858 155 = 155

323.428 (76.699) 246.729 209.443 (69.878) 139.565
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(a) Provisoes reconhecidas pela Companhia para litigios:

Nota

(a.1)

(a.2)

(a.3)

Outros

(a.4)

Trabalhistas

Ambientais

Descricao

Acao judicial visando a declaracao de
inconstitucionalidade e ilegalidade da exigéncia
dos encargos e aquisicao de energia elétrica
emergencial, em virtude de vicios técnicos quando
da instituicao dessas exacoes.

Autuacoes referentes a cobranca de ICMS nas
operacoes de transferéncia de energia elétrica
da PCH Muniz Freire, de sua propriedade, para
consumo em seu estabelecimento industrial de
Ponta Ubu, Anchieta, ES, bem como de multa por
falta de emissao de nota fiscal em tais operacoes.

Provisao relacionada a honorarios advocaticios
referentes a processos que estejam classificados
como perda remota.

Processos relativos a antiga Usina Hidrelétrica
Guilman-Amorim, extinta por cisao e posterior
incorporacao, referentes a, compensacao de
Prejuizos Fiscais, PIS, COFINS.

Provisao constituida para cobrir as perdas
potenciais com processos civeis relacionados
a indenizacoes a terceiros e em processos de

intermediacao de transferéncia de créditos de ICMS.

Processos trabalhistas relacionados, sobretudo,
a aplicacao de multas pelos 6rgaos de controle,
além de reclamatérias trabalhistas ajuizadas por
empregados proprios e de terceiros.

Auto de infracdo 1284/10, exarado pelo DNPM, pelo
suposto descumprimento do inc. V do artigo 54 do
Regulamento do Codigo de Mineracao.

Posicao

Ambos os processos (ES e
MG) aguardam decisao em
32instancia judicial.

Processo julgado favoravel
a Samarco com decisao
transitada em julgado.

Existéncia de processos
no aguardo de decisées no
ambito administrativo e
judicial.

Processos em esfera
judicial, em diversas fases
processuais.

Processos nas esferas
administrativa e judicial, em
diversas fases processuais.

Aguarda andlise da Defesa

Administrativa apresentada.

= <6 > &=

2016

67.900

9.963

10.536

3.025

149.644

80.502

1.858

323.428

2015

64.241

9.062

10.943

2.909

91.168

30.965

155

209.443
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(b) Contingéncias possiveis:

A Companhia é parte em outros processos para 0s quais a
Administracao, com base na avaliacdo de seus assessores legais,
internos e externos, nao constituiu provisdo para contingéncias,
uma vez que as expectativas de perda foram consideradas possi-
veis, sendo 0s principais:

Descricao Posicao 2016 2015

Cobranca relativa a CSLL 2008 ira retornar
para a segunda instancia administrativa
para apreciacdo parcial do mérito. O
processo relativo aos periodos de 2009

Autos de infracao referentes a suposta e 2010 foi julgado em junho de 2017 no
falta de recolhimento da “CSLL" nos ambito administrativo, com éxito parcial 4.293.666  2.472.611
anos-calendarios de 2008 a 2014. (dedutibilidade dos royalties). Com

relacao ao periodo de 2011 a 2014, recurso
administrativo foi apresentado pela
empresa, aguardando apreciacao do 6rgao
julgador.

Processos relativos ao periodo de 2000
a 2003 e 2007 a 2008 objeto de cobranca
na esfera judicial. Periodo de 2009 e

Autos de infracao, relativos aos anos de 2000 a 2010 julgado no ambito administrativo

2003, 2007 a 2014, por suposta apuracao incorreta geﬁ?r\ijoarr?zjlglirr? secnrtii goeg:)pggg?tlo .

do IRPJ em virtude da aplicagao da aliquota de Ativa, Em relacao 2o perfodo de 2011.a 3.604.286  1.850.773
18% sobre o Llucro oriundo da exportacdo de 2014, houve julgamento favoravel em

minerais em detrimento de aliquota geral de 12 instancia administrativa apenas em

15% com aplicacao do adicional de 10%. relacdo a multa isolada. Aguarda-se

apreciacao do recurso da empresa em
relacao a cobranca do IRPJ e da Fazenda
Nacional quanto a multa isolada.

Autos de infracdo lavrados pelo Departamento

Nacional de Producao Mineral (DNPM) por

alegado recolhimento a menor da Compensagao 3 processos judiciais aguardando decisao em

::ér;aEr;;)e ﬁg?ﬁigﬁ:g:ﬁa&%{; ?Sgiuc'i.:fzj'\:i';:;:'s lapinstanciaje 1 pr(_)cess?p aguardando decisao 1.077.475 945.809
s A e : de recurso administrativo.

pela Prefeitura Municipal de Mariana, tendo como

fundamentacdo legal os mesmos argumentos

defendidos pelo DNPM em suas autuacoes.

Execucoes fiscais relativas a tempestividade e ] dando deciss I

; ; : processo aguardando decisdao em
LB TN LR RS E tm{lo instancia judicial e 1 processo aguardando 21.804 21.182
de PIS apurados em base semestral nos periodos

decisao na instancia superior.
de setembro de 1989 a agosto de 1994.

Autos de infracao relativos a exigéncia de
contribuicoes previdenciarias incidentes sobre
pagamentos feitos aos seus segurados empregados

a titu!o Sle Participagap n’<’)s Lucros e Resultados e Aguardando decisao de recursos

Prémio “Campo de Ideias”, entre outros assuntos, administratiyos. Os processos com pe[ioqos 25,312 23.418
tais como (i) contribuicées sociais supostamente até 2008 e nao alcancados pela decadéncia ‘ ’
devidas ao Fundo Nacional de Desenvolvimento, foram inseridos no REFIS.

incidentes sobre os pagamentos referidos; (ii) multa
por deixar de arrecadar contribuicoes sociais; e
(iii) multa por falta de informacdes nas GFIPs.

Glosa de compensacao do saldo negativo de IRPJ e
CSLL da extinta Usina Hidrelétrica Guilman-Amorim  Débito incluido no REFIS. 8.277 7.681
(observacao do limite de 30% legalmente previsto).

>> CONTINUA
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>> CONTINUACAQ

Descricao

Glosa de compensacao de créditos de PIS e COFINS
do periodo de abril de 2006 a dezembro de 2007

€ 2008 a 2010 com débitos de IRPJ de estimativa
mensal apurada no mesmo periodo, entregando
as PER/DCOMPs individualizadas por trimestre e
origem de créditos (créditos de PIS e COFINS).

Autuacoes referentes a cobranca de ICMS nas
operacdes de transferéncia de energia elétrica
da PCH Muniz Freire, de sua propriedade, para
consumo em seu estabelecimento industrial de
Ponta Ubu, Anchieta, ES, bem como de multa por
falta de emissao de nota fiscal em tais operacoes.

Execucao fiscal e auto de infracao emitido

pela Prefeitura Municipal de Anchieta em

que critica a area onde a planta industrial da
Samarco esta localizada em Ubu, que esta
sujeito ao imposto, também exigindo o imposto
sobre a area paraa qual o ITR é pago.

Processos Civeis relacionados, sobretudo a
indenizacoes a terceiros. De acordo com a
opiniao dos assessores juridicos da Companhia, a
probabilidade de perda desses litigios é possivel.

Processos trabalhistas relacionados, a
aplicacao de multas pelos 6rgaos de controle,
além de reclamatoérias trabalhistas ajuizadas
por empregados préprios e de terceiros.

Processos envolvendo riscos ambientais referentes
aos Estados de Minas Gerais e Espirito Santo, no que
se referem a autuacoes pelos 6rgaos de fiscalizacao.

Outros

Posicao

Processos aguardando decisao de recurso
administrativo.

2 processos com decisao transitada em
julgado a favor da Samarco e 1 pedente de
apreciacao no ambito judicial.

3 processos (1999 a 2004, 2007 a 2011 e 2012
a2015) aguardando apreciacao no ambito
judicial e 1 no ambito administrativo (2016).

Processos na esfera judicial em diversas fases
processuais.

Processos na esfera judicial em diversas fases
processuais.

Processos na esfera judicial em diversas fases
processuais.

As contingéncias relacionadas ao rompimento da barragem de

Fundao foram descritas na Nota 3(h).

2016

156.940

57.457

107.961

74.470

59.085

16.250

111.105

9.704.088
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2015

145.930

50.082

77.790

64.064

56.344

62.893

100.106

5.887.683
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20. PROVISOES DIVERSAS

Provisao energia elétrica
Provisao para recuperacao socioambiental e socioeconémica

Total circulante

Provisao com obrigacdo para desmobilizacao de ativos
Provisao direitos minerarios
Provisao para recuperacao socioambiental e socioeconémica

Total nao circulante

(a) Aquisicao de energia para utilizacdo no processo produtivo,
nao faturada pelas concessiondrias no periodo.

(b) Provisao referente ao rompimento da barragem de rejeitos
de Fundao, conforme descrito na Nota 3.

Provisao no inicio do exercicio
Acréscimo de provisao
Revisoes estimadas nos fluxos de caixa

Provisao no final do exercicio

Em 2014, a Companhia realizou a revisao do plano conceitual
de fechamento das unidades operacionais com o objetivo de
diagnosticar a situacao ambiental das dreas de exploracao mi-
nerdria, subsidiar a avaliacdo de impactos e riscos ambientais
no fechamento, estabelecer medidas para a reducao de even-
tuais riscos advindos de potenciais fontes de contaminacao,
estabilizacao de possiveis passivos ambientais e estimar os
custos de fechamento conforme a fase do plano. A politica da
Companhia é de revisdo desse plano a cada trés anos, entretan-
to, devido ao rompimento da barragem de rejeitos de Fundao, a

= <72)> &

Controladora e Consolidado

2016 2015
(a) 1.536 25.181
(b) 1.634.522 1.949.964
1.636.058 1.975.145

Controladora e Consolidado

2016 2015
(d) 319.863 384.839
(c) 112.222 112.222
(b) 5.576.590 8.054.838
6.008.675 8.551.899

(c) A Companhia paga a acionista Vale pela cessdo de direitos
minerarios sobre os recursos geoldgicos de minério de ferro.
Esses valores sao calculados pela razao de 4% sobre os dividen-
dos pagos (Nota 11).

(d) A movimentagao de provisao com obrigacdo para desmobili-
zacao de ativos esta representada conforme tabela abaixo:

Controladora e Consolidado

2016 2015
384.839 350.718
40.214 36.651
(105.190) (2.530)
319.863 384.839

Administracao, com a assessoria de consultores externos, revi-
sou o plano de fechamento das unidades operacionais em 2015
e em 2016.

A provisdo para desmobilizacao de ativos foi baseada em
informacodes atuais incluindo a tecnologia disponivel e precos
correntes. A provisdo constituida foi descontada a valor presente
utilizando como taxa de desconto 10,62 % ao ano, baseada

nos parametros adotados pela Companhia para avaliacoes
econdmico-financeiras.
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21. OUTROS PASSIVOS
Os outros passivos estdo representados como segue:
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Circulante
Adiantamento de clientes no exterior 897 = 897 o
Comissdes/servicos a pagar no exterior a partes relacionadas (@) 11.202 44.099 0 B
(Nota 11)
Demurrage a pagar (b) 2.992 9.813 2.992 10.012
Valores a pagar (materiais/servicos) (c) 230 1.108 230 1.108
Consércio UHE Guilman-Amorim (Nota 2) 4.485 2.947 4.485 2.947
Multas ambientais Parcelas — SEMAD ( Nota 3) (f) 24.886 24.886
Outros 2.013 6.734 1.102 7.276
Total circulante 46.704 64.701 34.592 21.343
Nao circulante
REFIS — Recuperacdo fiscal — tributos parcelados (d) 178.967 176.345 178.967 176.345
Lucro ndo realizado nos estoques (e) = 98.777 = =
Multas ambientais Parcelas — SEMAD ( Nota 3) (f) 97.471 97.471
Partes Relacionadas ( Nota 11) (f) 477.488 477.488
Outros 515 533 515 533
Total ndo circulante 754.441 275.655 754.441 176.878

(a) Refere-se a comissao e servicos prestados de agenciamento parcela foi paga no momento da adesdao. O montante total par-

efetuada pela controlada Samarco Europe referente a interme- celado foi de R$180.789, com pagamento em 180 parcelas. O
diacao de vendas de minério de ferro. montante de R$178.967 refere-se a 131 parcelas de longo prazo,

atualizados pela SELIC. As parcelas de curto prazo estao apre-
(b) Valor devido pela Samarco referente ao tempo adicional uti-  sentadas em Tributos a Recolher, conforme demonstrado na
lizado no carregamento ou na descarga do produto no porto. Nota 18.

(c) Valores referentes a materiais e bens adquiridos cujo registro  (e) O valor refere-se aos lucros nao realizados nos estoques da
fiscal ndo foi realizado, pois a respectiva nota nao havia sido Samarco Finance relativos a pelotas de minério de ferro adquiri-
emitida pelo fornecedor. Os bens e materiais, ja estao contabili-  das junto a Samarco.
zados em estoque e custo.

(f) Multas ambientais oriundas dos danos causados pelo rompi-
(d) Em 20 de dezembro de 2013 a Samarco aderiu ao Programa mento da barragem e aporte dos Acionistas Vale e BHP para a
de Parcelamento REFIS IV, conforme Lei n®12.865/13. A primeira  Fundacdo Renova, conforme descrito na Nota 3.
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22. PATRIMONIO LIQUIDO

22.1 Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é de
R$297.025, dividido em acdes conforme abaixo:

Quantidade % do capital

deacoes total
BHP Billiton Brasil Ltda. 2.621.653 50
Vale S.A. 2.621.653 50
5.243.306 100

22.2 Dividendos

Em 18 de dezembro de 2015, em decorréncia do
rompimento da barragem de Funddo (Nota 3), foi proferida
decisdo judicial que dentre outras determinagdes impediu
a Companhia de efetuar distribuicdo de dividendos
pendentes a partir de 5 de novembro de 2015. Dessa
forma, conforme deliberado em Assembléia Geral

22.3 Resultados abrangentes

Estoques
Imobilizado
Intangivel
Custo
Variacao cambial
Outros
Ajustes acumulados de conversao
Remensuracao de beneficio p6s-emprego

Remensuracdo de beneficio pos-emprego

(a) Referem-se as variac6es cambiais resultantes da conversao
do balanco patrimonial e do resultado do exercicio da moeda
funcional Délar norte-americano para a moeda de apresenta-
cdo das demonstracoes financeiras, Real.

< 74 > =

Extraordinaria ocorrida em 31 de dezembro de 2015 os
dividendos declarados na AGO e ainda nao pagos foram

reclassificados para o longo prazo.

Conforme Estatuto Social da Companhia os dividendos obrigat6-
rios sdo de 25% do lucro Lliquido nos termos da lei 6.404/76.

Controladora e Consolidado

2016
56.603
6.738.173
27.471
768.956
(6.038.172)
132.922
(a) 1.685.953
(3.549)
(b) (3.549)

1.682.404

2015
146.613
10.307.803
48.383
631.142
(7.703.814)
161.989
3.592.116
(2.913)
(2.913)

3.589.203

(b) Referem-se aos ganhos e perdas atuariais de evolugao do
passivo, alteracdes de hipdteses, rendimentos sobre os ativos do
plano e mudanca no superdvit irrecuperavel (Nota 16).



NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 SAMARCO

(Em milhares de Reais — R$, exceto quando indicado de outra forma)

23. RECEITAS

A Companhia atua no mercado de mineracdo provendo suas
receitas mediante a comercializacdo de pelotas de minério de
ferro: PDR - Pelota para reducao direta e PBF - Pelota para alto-
-forno. O excedente da producao de concentrado de minério de
ferro é comercializado como finos (pellet feed).

Em 2015, a Companhia realizou vendas somente para o merca-
do externo, comercializando seus produtos e subprodutos com
paises das Américas, Asia, Africa e Europa. Além das receitas de
produtos e subprodutos, a Companhia obteve, em 2015, recei-

tas com excedentes de energia elétrica e receitas com servicos
logisticos no porto de sua propriedade, tais como aluguel de

Pelotas - Exterior

Finos - Exterior

Energia elétrica

Outros produtos e servicos
Total dareceita bruta

Impostos sobre vendas

Frete sobre vendas

Receita liquida

< 75> =

lanchas e rebocadores, disponibilizacdo de dreas e vendas de
minério de ferro nao aglomerado, as quais estdao demonstradas
na linha denominada "outros produtos e servicos".

As receitas geradas em 2016 foram suportadas pelos estoques
da Companhia de vendas de produtos e subprodutos para as
mesmas regiées mencionadas acima, além da continuidade de
algumas receitas de excedentes de eletricidade e servicos lo-
gisticos no Porto de sua propriedade. Devido o rompimento da
barragem de Fundao e subseqlente suspensao das licencas de
exploracdo, as operacdes foram temporariamente suspensas,
nao havendo producao no periodo.

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
155.497 6.294.881 153.713 6.294.881
11.793 134.398 11.793 134.398
33.802 168.781 33.802 168.781
11.582 40.041 11.583 40.041
212.674 6.638.101 210.891 6.638.101
(4.332) (20.687) (4.332) (20.687)
497 (135.906) 497 (135.906)
208.839 6.481.508 207.056 6.481.508
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24.CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

Os custos dos produtos vendidos estao representados a sequir:

Insumos

Energia elétrica

Materiais

Servicos contratados
Despesas com pessoal
Depreciacao e amortizacao
Conversao de moeda
Venda de energia elétrica
CFEM

TFRM

Capacidade ociosa
Provisao para reforco instalacoes da barragem
Outros

Custos dos produtos vendidos

(a) Ap6s o rompimento da Barragem de Fundao, as operacées
do complexo de Mariana foram suspensas, conforme descrito
na Nota 1. Consequentemente, as operacoes da unidade de Ubu,
ES, também foram afetadas. Dessa forma, os custos fixos de

Insumos

Materiais

Servicos

Mao de Obra

Energia Elétrica

Depreciacao

Reforco Estrutural Barragens

Outros

Total circulante
Parte do saldo registrado na rubrica “capacidade ociosa”, no
valor de R$214.101 (R$25.902 em 2015), refere-se aos servicos de

terceiros destinados para a manutencdo e reparacao das insta-
lacoes da Samarco afetadas pelo rompimento da barragem.

= <7 > &=

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
- (986.975) - (986.975)
= (345.712) = (345.712)
- (266.281) - (266.281)
- (331.455) - (331.455)
= (287.315) = (287.315)
- (387.303) - (387.303)
(137.814) (406.055) (137.814) (406.055)
(18.366) (71.003) (18.366) (71.003)
(223) (75.597) (223) (75.597)
= (23.332) = (23.332)
(a) (919.129) (169.104) (919.129) (169.104)
(b) 103.336 (171.613) 103.336 (171.613)
(82.806) (81.437) (82.833) (81.437)
(1.055.002) (3.603.182) (1.055.029) (3.603.182)

ambas as unidades da Samarco, incorridos apés o rompimento
da barragem de Fundao até 31 de dezembro de 2016, foram
alocados diretamente ao custo, na rubrica "capacidade ociosa”
detalhado a sequir:

2016 2015
(708) (123)
(35.915) (8.768)
(152.892) (41.510)
(274.840) (45.120)
(45.303) (6.893)
(178.929) (25.678)
(214.101) (25.902)
(16.440) (15.110)
(919.129) (169.104)

(b) Provisao referente ao rompimento da barragem de rejeitos
de Fundao, conforme descrito na Nota 3 (i).
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25. DESPESAS COM VENDAS, GERAISE

ADMINISTRATIVAS
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Despesas com vendas

Servigos contratados (13.109) (36.930) (13.109) (36.930)
Despesas com pessoal (20.195) (27.093) (20.195) (27.093)
Depreciacao e amortizacao (5.925) (23.301) (6.087) (23.439)
Materiais auxiliares (914) (11.875) (914) (11.875)
Comissoes sobre vendas - (27.462) - -
Despesas de embarque (259) (12.314) (259) (12.314)
Provisao (reversdo) para perda de créditos de liquidacao duvidosa 4.939 (27.896) 3.632 (27.881)
Despesas comerciais das controladas (7.097) = (7.472) (17.594)
Despesas gerais (11.548) (16.641) (11.569) (16.641)
Total (54.108)  (183.512) (55.973)  (173.767)
Despesas gerais e administrativas

Servicos contratados (9.142) (13.590) (9.142) (13.590)
Despesas com pessoal (52.128) (39.776) (52.128) (39.776)
Depreciacao e amortizacao (1.110) (1.134) (1.110) (1.134)
Materiais auxiliares (139) (72) (139) (72)
Despesas gerais (4.885) (3.802) (4.885) (3.802)

Total (67.404) (58.374) (67.404) (58.374)
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26. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS,
LIQUIDAS

0O saldo de outras despesas operacionais, liquidas, encontra-se
detalhado abaixo:

Tributdarias

Provisao para perdas sobre ICMS — ES

Provisoes para contingéncias (Nota 19)

Investimentos e projetos sociais

Participacées dos empregados

Provisao para remuneracao baseada em acoes

Provisao para plano de reestruturacao - PDV

Gastos com pesquisas (Nota 13)

Direitos minerarios (Nota 11)

Honorarios advocaticios e periciais

Ajuste de estoque (almoxarifado)

Alienacao de imobilizado

Provisao para baixa de imobilizado

Provisao para recuperacao socioambiental e socioecondmica
Despesas com recuperacao socioambiental e socioecondmica
Despesas Fundacao Renova

Outras, liquidas

Total

(a) A Companhia, baseada na politica de remuneragao variavel,
aprovada pelo Conselho de Administracao, concede Participacao
nos Lucros e Resultados aos seus empregados, a qual estd vin-
culada a metas, objeto da avaliacdo dos resultados, bem como
ao alcance de objetivos especificos, estabelecidos e acordados
no inicio de cada ano. Devido ao rompimento da barragem de
Fundao em 5 de novembro de 2015, a provisao para participacao
nos lucros foi revertida.

< 78 > =

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
(15.556) (22.347) (15.556) (22.347)
5.481 (252.548) 5.481 (252.548)
(99.426) (11.935) (99.426) (11.935)
(8.386) (29.837) (8.386) (29.837)
(a) 88 (22.969) 92 (22.595)
(c) = 13.193 = 13.193
(23.864) = (23.864)
(21.507) (107.156) (21.507) (107.156)
= (78.756) = (78.756)
(5.454) (4.209) (5.454) (4.209)
(4.111) (6.126) (4.111) (6.126)
(452) (1.358) (452) (1.358)
(b) 1.145 (216.817) 1.145 (216.817)
(b) 3.437.267  (9.833.189) 3.437.267  (9.833.189)
(b)  (2.068.663) (144.350) (2.068.663) (144.350)
(b) (255.069) - (255.069) -
(13.247) (142.858) (13.258) (140.142)

928.246 (10.861.262) 928.239 (10.858.172)

(b) Perda do ativo imobilizado, provisdes e despesas referentes
ao rompimento da barragem de rejeitos de Fundao, conforme
descrito na Nota 3.

(c) O prejuizo acumulado apresentado pela Companhia influen-
ciou no valor da acao que teve como resultado zero. No ano de
2015 foi realizada a reversao no montante de R$13.193.
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27. RESULTADO FINANCEIRO

O detalhamento do resultado financeiro (controladora e consoli-

dado) esta representado como segue:

Receita financeira

Rendimento sobre depdsitos judiciais
Rendimentos com aplicacoes financeiras
Descontos obtidos

Outras receitas financeiras

Receitas financeiras - consolidado
Receitas registradas das controladas

Receitas financeiras - controladora

Despesas financeiras

Juros moratoérios e fiscais

Encargos sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre contingéncias

Comissoes e juros bancarios

IRRF sobre juros - remessa para exterior

PIS e COFINS sobre receitas financeiras

(a)

(b)

(a)

(c)

Despesas financeiras provisaorecuperacao socioambiental e socioeconémica (d)

Outras despesas financeiras
Despesas financeiras - consolidado
Despesas registradas das controladas

Despesas financeiras controladora

(a) Refere-se a atualizacdao dos depdsitos judiciais e das provi-
sOes para contingéncias referentes aos processos tributarios,

civeis, trabalhistas e ambientais.

(b) Refere-se a juros moratérios e fiscais sobre ICMS — Minas

Gerais, REFIS, TFRM e outros.

2016
177.583
4.160
42
26.229
208.014
(102)

207.912

2016
(38.932)
(501.387)
(13.366)
(34.721)
(54.282)
(11.432)
(746.914)
(53.003)
(1.454.037)
(65)

(1.454.102)

<79 > =

2015
71.030
12.218

13
4.286
87.547
(134)

87.413

2015
(35.831)
(589.949)
(7.053)

(26.297)

(36.454)

(42.674)
(738.258)
22

(738.236)

(c) Refere-se a tributacdo das receitas financeiras pelo PIS
e COFINS conforme alteragées normativas instituidos pelo

Decreto n° 8.451.

(d) Atualizacdo financeira das provisdes referentes ao rompimento
da barragem de rejeitos de Fundao, conforme descrito na Nota 3.
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O saldo de variagao cambial estd representado como segue:

Variacdes cambiais

Caixa

Clientes

Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Fornecedores

Salarios, provisoes e contribuicées sociais
Tributos a recolher
Dividendos

Contingéncia

Imposto de renda diferido
Outras

Variacoes cambiais, liquidas — consolidado

Variacoes cambiais, liquidas — registradas das controladas

Variacoes cambiais, liquidas — controladora

28.IMPOSTO DE RENDA

A Companhia estd sujeita a tributacao do imposto de renda pela
aliquota de 18% sobre o lucro decorrente de exportacdes incen-

28.1Imposto de renda a pagar
A sequir, apresentamos a movimentacao de imposto de renda a

Controladora

tivadas e 25% sobre a parcela nao incentivada. pagar:
2016
Saldo doinicio do exercicio 6.571
Provisées do periodo 75.636
Pagamentos =
Compensacao com créditos de PIS e COFINS (19.866)
Compensacao do imposto a recuperar (antecipacao) =
Compensacao do saldo negativo de declaracao de anos anteriores (62.341)
Imposto de renda a pagar anos anteriores -
Ajuste IRPJ anos anteriores =
Saldo do final do exercicio -

2015

6.571

6.571

= < 0> =

2016
644
1.581
344.593
286.246
(14.990)
(6.035)

(1.444)

(500.239)

(6.200)
571.341
(56.166)
619.331

77

619.408

2015
(964)
(5.434)
(907.395)
(338.877)
44.350
17.157
9.522
2.040.739
13.651
135.947
121.996
1.130.692
270

1.130.962

Consolidado

2016
6.657
81.290
(5.656)
(19.866)

(62.341)

84

2015
68
728

(710)

6.571

6.657
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28.2 Imposto de renda diferido

A Companhia possui imposto de renda diferido registrado no ati-
vo nao circulante constituido sobre prejuizos fiscais e provisoes
temporariamente ndao dedutiveis pelas aliquotas de 18% e 25%,

de acordo com a aplicacao de cada provisao como ajuste do Lucro
decorrente de exportacoes incentivadas ou ajuste do Lucro real,
respectivamente. A realizacao destes ativos ocorrera de acordo com
a expectativa de retomada das operagdes da Companhia e a conse-
quente geracao de Lucros tributaveis previstos em anos futuros.

De acordo com a expectativa de retomada das atividades ope-
racionais da Companhia (Nota 1b), no ano de 2016 foi realizada
uma andlise referente a realizagao do imposto de renda diferido
constituido em 2015.

E, por entender que os lucros fiscais futuros e passiveis de tri-
butacdo a aliquota de 25% nao serdo suficientes para suportar a

Valores constituidos pela aliquota de:  Nota 25%

Provisao para perdas sobre ICMS — ES 8 374.850
Provisao para retificacoes de preco 6 -
Provisao para baixa de ativo Imobilizado 12 53.918
Provisao para acoes civeis 19 37.153
Provisao para acées tributarias 19 15.893
Provisao para acées Trabalhistas 19 19.681
Provisao para acoes ambientais 19 465
Provisao para direitos minerdrios 20 28.055

Provisao recuperacao socioambiental

; At 20 1.802.778
e socioecondomica

Reducdo ao valor de recuperacao
do ativo de imposto de renda
diferido da Provisao de recuperacao
socioambiental e socioecondmica

Provisao com obrigacdo para

20 (1.802.778)

desmobilizacao de ativos 20 38.038
Provisao para lucros nao realizados 21 =
Prejuizo fiscal 1.233.411
Reducao ao valor de recuperacao do

ativo de imposto de renda diferido do (1.233.411)
Prejuizo Fiscal

Outras 29.801

Total ativo consolidado 597.854

< 8l > =

utilizacao do imposto de renda diferido decorrente da Provisao
para recuperacdo socioambiental e socioecondmica e do pre-
juizo fiscal, a Companhia efetuou a reducdo ao valor de recu-
peracdo do ativo de imposto de renda diferido no montante de
R$1.802.778 e R$1.233.411, respectivamente.

28.3 Imposto de renda diferido sobre
os itens nao monetarios

As demonstracoes financeiras foram convertidas da moeda
funcional Délar norte-americano (US$) para o Real (R$), que é a
moeda de apresentacdo, enquanto a base de cdlculo do imposto
de renda sobre ativos e passivos é determinada na moeda Real
(R$). Dessa forma, a flutuagao na taxa pode ter um efeito signi-
ficativo no valor das despesas de imposto de renda, principal-

mente sobre 0s ativos ndao monetarios.

Imposto de renda diferido, Liquido:

2016
18% Total 25%
= 374.850 376.220
- - 31.166
= 53.918 54.204
- 37.153 22.534
545 16.438 18.518
- 19.681 7.697
= 465 39

- 28.055 28.055

- 1.802.778  2.501.201

- (1.802.778) -

- 38.038 27.984

- - 24.694

- 1.233.411 572.511

- (1.233.411) -

- 29.801 23.508

545 598.399 3.688.331

2015

18%

987

Total

376.220

31.166

54.204

22.534

19.505

7.697

39

28.055

2.501.201

27.984

24.694

572.511

23.508

3.689.318

>> CONTINUA
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>> CONTINUACAQ

2016 2015
Valores constituidos pela aliquota de:  Nota 25% 18% Total 25% 18% Total
flfr:‘:lz;sf - diferenca de moeda - (1230.442)  (1.230.442) - (1.891139) (1.891.139)
Depreciacao fiscal - (594.168) (594.168) - (385.441)  (385.441)
j'ffdciii:if"ance"a sobre depdsito (80.259) - (80259)  (39.291) - (39.291)
e Y B
Total passivo consolidado (80.259) (1.824.610) (1.904.869)  (39.291) (2.276.872) (2.316.163)
Total liquido consolidado 517.595 (1.824.065) (1.306.470) 3.649.040 (2.275.885) 1.373.155
Provisées registradas nas controladas (113) = (113) (131) = (131)
Total liquido controladora 517.482 (1.824.065) (1.306.583) 3.648.909 (2.275.885) 1.373.024
A expectativa de realizacao do imposto de renda diferido
encontra-se detalhada abaixo:

Até1 Dela De3a De5a8 De8a Mais de Total

ano 3anos 5anos anos 10anos 10anos 2016
Provisao para perdas sobre ICMS - ES e MG = = = = = 374.850 374.850
Provisao para baixa de ativo imobilizado 53.918 = = = = = 53.918
Provisao para acées civeis 24.390 1.814 S = 10.949 = 37.153
Provisao para acoes tributarios 3 = S 13.068 = 3.370 16.438
Provisao para acoes trabalhistas 1.154 7.443 11.008 76 = = 19.681
Provisao para acoes ambientais 28 437 = = = = 465
Provisao para direitos minerarios 28.055 = = = = = 28.055
Provisao com obrigacdo para _ _ B B _ 38.038 38.038

desmobilizacdo de ativos

Provisao para lucros nao realizado = = = = = = =

Prejuizo fiscal = = = = = = =
fclf’r?c"if);sf - diferenca de moeda - - - - - (1.230.442) (1.230.442)
Depreciacao fiscal = = - (594.168) - - (594.168)
Outros (50.457) 8 - - - 8 (50.457)
Total consolidado 57.088 9.695 11.008 (581.023) 10.949 (814.185) (1.306.470)
Provisdes nas controladas (113) = - - - = (113)

Total controladora 56.974 9.695 11.008 (581.023) 10.949  (814.185) (1.306.583)
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28.4 Imposto de renda no resultado

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda (675.457) (7.734.013) (669.803) (7.732.006)
Diferencas permanentes:
Equivaléncia patrimonial 11.228 (10.670) - -
Lucros auferidos no exterior 172 12.362 172 12.362
Multas fiscais nao dedutiveis 803 605 803 605
Doacdes nao dedutiveis 4.500 13.816 4.500 13.816
Diferencas de aliquota 18% para 25% = 373.994 = 373.994
D e e - ame -
Outras adicoes (exclusaes) (149.000) 68.900 (143.426) 56.224
Diferenca de moeda funcional - art.62 da Lei 12.973/2014 1.801.612  (4.600.531) 1.801.612  (4.600.531)
Base de calculo 3.787.548 (11.875.537)  3.787.548 (11.875.536)
Aliquota nominal 25% 25% 25% 25%
Imposto de renda apurado 946.887 (2.968.884) 946.887 (2.968.884)
Imposto de renda diferido depreciacdo fiscal - (93.534) - (93.534)
Imposto de renda das empresas do exterior = = 5.654 2.007
Outros ajustes 6.878 (11.701) 6.878 (11.701)
Ajuste imposto de renda diferido 18.233 (240) 18.233 (240)
Ajuste imposto de renda diferido das Adicoes temporarias 1.802.778 = 1.802.778 =
Ajuste imposto de renda diferido do prejuizo fiscal 572.406 = 572.406 =
Imposto de renda diferido de conversao (660.697) 1.176.863 (660.697) 1.176.863

Imposto de renda no resultado 2.686.485 (1.897.496) 2.692.139 (1.895.489)
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A sequir, apresentamos a composicdo da receita (despesa) de
imposto de renda segregado entre corrente e diferido:

Imposto de renda corrente

Prejuizo fiscal

Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias
Imposto de renda diferido sobre itens nao monetarios

Despesas de imposto de renda diferido e corrente

28.5 Lei12.973/14

A Companhia adotou antecipadamente os efeitos da Lei no
12.973/14 para o ano calenddrio de 2014. A partir de 2015, foram
abertas as subcontas para registro das diferencas positivas e
negativas entre os valores dos ativos mensurados conforme a
legislacdo societdria e os valores mensurados de acordo com 0s
critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (RTT),
para que o efeito tributdrio desses ajustes seja dado a medida da
realizacao desses ativos.

29. COMPROMISSOS (commitments)

A Companhia possui contratos de longo prazo para o forneci-
mento de matéria-prima, servicos e compras de imobilizado,
conforme mostra a tabela a sequir:

Atélano
Gastos de capital para ampliacao e renovacao de
imobilizado ’ ’ 16.381
Servicos e outros 769.898
Aquisicao de minério de ferro -
Fornecimento de energia e matéria-prima 472.397
Custos de fretamento e Logistica 11.010

1.269.686

Os commitments demonstram oS compromissos que a Samarco
possui que sao as obrigacgdes contratuais de longo prazo com

os fornecedores para renovagao e ampliacao de ativo fixo, bem
como para a prestacao de servicos diversos objetivando a manu-
tencdo das unidades fabris e administrativas, aquisicao de miné-
rio de ferro junto a terceiros, fornecimento de energia e insumos,
assim como custos de fretamento com embarques.

< 8 > =

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
(6.878) 11.701 (12.532) 10.973
(572.406) 572,511  (572.406) 572.511
(2.767.898) 2.490.147 (2.767.898) 2.488.868
660.697  (1.176.863) 660.697  (1.176.863)
(2.686.485) 1.897.496 (2.692.139) 1.895.489

Dela De2a De3a Mais de Total

2anos 3anos 5anos 5anos 2016
- - - - 16.381
138.438 76.662 46.936 214 1.032.148
70.347 141.882 360.249 627.886  1.200.364
278.727  346.649 812.843 405.517 2.316.133
- - - - 11.010
487.512 565.193 1.220.028 1.033.617 4.576.036

Devido ao rompimento da barragem de Fundao, a Companhia
realizou algumas acdes em relacao aos seus commitments con-
forme descrito na Nota 3.
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30. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

30.1 Gestao de risco financeiro

A Companhia possui instrumentos financeiros inerentes as suas
operacoes, representados por caixa e equivalentes de caixa,
aplicacoes financeiras em caixa restrito, contas a receber, forne-
cedores e empréstimos e financiamentos.

A Administracao desses instrumentos € efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar
a maxima liquidez, rentabilidade e seguranca possiveis.

Em caso de contratacao de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecdo, a gestao financeira é também realizada
mediante andlise da exposicao ao risco que a Administracao
pretende cobrir (cambio, taxa de juros, etc.) e das politicas e
estratégias definidas pela Administracdo da Companhia, sempre
aprovadas por seu Comité de Financas.

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicacoes de
carater especulativo em derivativos ou em quaisquer outros
ativos de risco.

30.2 Instrumentos financeiros por categoria
Os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados
conforme abaixo:

= <5 > =

Classificacao

Ativos

Caixas e equivalentes de caixa
Aplicacoes financeiras em caixa restrito
Contas a receber

Passivos

Fornecedores

Empréstimos e financiamentos

Os ativos financeiros sao representados por:

(a) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras em
caixarestrito

Controladora
2016 2015
Caixas e equivalentes de caixa 47.712 1.799.138
Aplicacoes financeiras em caixa restrito 235 82.785

47.947 1.881.923

Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis

Passivos mensurados pelo custo amortizado

Passivos mensurados pelo custo amortizado

Consolidado
2016 2015
57.652 1.822.801
256 82.811

57.908 1.905.612
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* (aixas e equivalentes de caixa

Bancos - Disponibilidades em contas correntes no Brasil e
exterior.

Fundo fixo flutuante — Recursos de pequena monta, nao
remunerados, em moeda Délar norte-americanos, a serem
disponibilizados sob a forma de adiantamentos para viagens
internacionais de empregados.

Aplicacoes financeiras disponiveis - Recursos financeiros
aplicados em produtos bancarios conservadores e de alta
liquidez: Fundos de Investimento.

» (aixa restrito mantido para utilizacdo em virtude de processo
judicial , cujo valor de R$235 esta associado ao rompimento
da barragem de Fundao conforme descrito na Nota 3(a).

(b) Contas a receber
Recursos a serem recebidos pela Companhia, cujo saldo contabil
representa o valor de mercado.

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Contas a receber 16.482 362.384 9.289 190.657

(c) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros sdo representados por empréstimos e fi-
nanciamentos. Referem-se a operacdes de captacao de recursos
usualmente destinadas a dar suporte as operacoes rotineiras e
investimentos.

A distribuicao geografica por regido dos empréstimos e financia-
mentos da Companhia estd representada conforme tabela a seguir:

Controladora e Consolidado

2016 2015
Brasil 7,94% 1,08%
Estados Unidos da América 80,23% 85,32%
Japéo 11,83% 13,60%

30.3 Fatores derisco financeiro

As atividades regulares da Companhia a expéem a diversos
riscos financeiros: risco de crédito, risco de mercado (incluindo
risco de preco, risco de taxa de juros e risco de taxa de cdmbio) e
risco de liquidez, conforme segue:

(a) Riscodecrédito
A politica de vendas da Companhia subordina-se as normas
de crédito fixadas por sua Administracao, que procuram

< 86 > =

minimizar os eventuais problemas decorrentes da inadim-
pléncia de seus clientes. A Companhia realiza anualmente
analises de crédito de seus clientes, objetivando mitigar
riscos de nao recebimento das vendas em aberto e aquelas
a serem realizadas. A condicao de pagamento de clientes
também é avaliada na andlise de crédito. Atualmente, a
Companhia disponibiliza aos seus clientes as seguintes con-
dicdes de pagamento: carta de crédito e cobranca a vista ou
a prazo com crédito em conta corrente.

A receita bruta de vendas foi de R$210.891 em 2016
(R$6.638.101 em 2015), enquanto as perdas estimadas em
créditos de liquidacao duvidosa constituidas em 2016 foram
de R$29.498 (R$33.130 em 2015), no Consolidado.

No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia e suas
controladas somente realizam operacoes com instituicoes fi-
nanceiras de primeira linha, avaliadas como de baixo risco por
agéncias de rating.

A exposicao ao risco de crédito dos recebiveis, por distribuicao
geogrdfica, é mitigada uma vez que estd pulverizada entre as re-
gides, conforme tabela a sequir, e considerando também que as
vendas com riscos maiores estao cobertas por carta de crédito:

Controladora e Consolidado

2016 2015
Oriente Médio / Africa - 21%
China 73% 31%
Asia (exceto China) 23% 15%
Europa = 19%
Ameéricas 4% 14%

(b) Riscode mercado

(i) Riscode preco
O preco das pelotas de minério de ferro, principal produto
da Companhia, é estabelecido por meio de negociacdes pe-
riédicas (principalmente trimestrais e mensais) com 0s seus
clientes. O nivel de precos negociado sofre impacto direto da
demanda e oferta mundiais de minério de ferro.

(i) Riscodetaxadejuros
Decorre da possibilidade de a Companhia e suas
controladas sofrerem impactos inesperados em funcao
da oscilacao das taxas de juros incidentes sobre ativos e
passivos financeiros, bem como da inflacdo. A maior parte
dos empréstimos e financiamentos da Companhia em 31
de dezembro de 2016 € estabelecida em Délares norte-
americanos. Do total dos empréstimos e financiamentos
R$7.262 sao relacionados a taxas fixas e R$6.124 a taxas
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flutuantes, sendo estas correspondentes majoritariamente
a variacao da LIBOR acrescida de “"spread" contratual. A
Companhia nao possui protecao para a variacao da LIBOR,
em conformidade com suas diretrizes internas e de seus
acionistas. O risco de taxa de juros decorre também de
pequena parcela da divida referenciada ao IGP-DI e de
aplicacoes financeiras referenciadas a Selic.

(iii) Risco de taxa de cambio
Decorre da possibilidade de oscilagdes das taxas de cam-
bio de moedas estrangeiras (moedas diferentes da moeda
funcional) utilizadas pela Companhia para aquisicao de
insumos e/ou servicos nacionais, pagamento de tributos,
dividendos e outros. A Companhia possui 0s seguintes ativos
e passivos, em Reais, que podem exercer influéncia, sobre o
resultado da mesma, pela variacao da taxa de cambio:

(a) Exposicao do ativo Consolidado (b) Exposicao do passivo Consolidado

Ativo circulante 2016 2015 Passivo circulante 2016 2015

Caixas e equivalentes de caixa 1.252 817 Fornecedores (285.036) (110.623)

Ap'licagées.ﬁnanceiras em 256 82,811 Empréstimos, financiamentos (1.066.000) (25.713)

caixa restrito e encargos

Contas a receber no pais 24.682 6.519 Salarios e contribuicoes sociais (30.958) (37.336)

Tributos a recuperar 112.364 249.664 Tributos a recolher (86.211) (66.866)

Despesas antecipadas 2.168 12.282 Provisao paraimposto de renda (84) (6.657)

Outros ativos 26.881 133.071 Dividendos = S
Provisdes diversas (1.636.058)  (1.975.145)
Outros passivos (34.156) (11.331)

Ativo nao circulante Passivo nao circulante

Depésitos judiciais 1.654.766 1.402.178 ~ Empréstimos, financiamentos (8.818) (139.808)
e encargos

LB 2 61 LS s U G Provisdes para contingéncias (246.729) (139.565)

:jl;;zfizt; derenda 1729719 1373155  |mposto de renda diferido - -

Outros ativos 68.036 35.475 Dividendos (2.805.548)  (2.805.548)
Provisdes diversas (6.008.675)  (8.551.899)
Outros passivos (754.440) (176.878)

3.697.026 3.345.194 (12.962.713) (14.047.369)
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(c) Exposicao nao registrada no balanco:

2016 2015
Acoes tributarias
Expectativa de perda remota (2.164.877)  (2.178.659)
Expectativa de perda possivel (9.554.283)  (5.704.382)
Acoes trabalhistas
Expectativa de perda remota (11.939) (7.564)
Expectativa de perda possivel (59.085) (56.344)

Resumo da exposicao de taxa de cdmbio
Exposicdo registrada no balanco (a+b)
Exposicdo nao registrada no balanco (c)

Exposicao liquida total

A Companhia nao realiza operacoes financeiras de protecao aos
seus ativos e passivos em Reais, em conformidade com suas
diretrizes internas. Os ativos e passivos em moeda estrangeira
foram convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio
da data da elaboracao das demonstracoes financeiras, sendo
US$1,00 equivalente a R$3,2585 em 31 de dezembro de 2016 e
US$1,00 equivalente a R$3,9042 em 31 de dezembro de 2015.

(c) Risco de liquidez
0O risco de liquidez consiste na probabilidade de a
Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir
suas obrigacoes nos prazos devidos.

A Administracao da Companhia tem enfrentado desafios
em sua gestao de risco de liquidez, em decorréncia da

Fornecedores
Empréstimos e financiamentos

Encargos financeiros a pagar

= < 8> =

2016 2015
Acoes civeis

Expectativa de perda remota (4.845) (3.287)
Expectativa de perda possivel (74.470) (64.064)

Acées ambientais
Expectativa de perda remota (57) (54)
Expectativa de perda possivel (16.250) (62.893)

2016 2015

(9.265.687)  (10.702.175)
(11.885.806)  (8.077.247)
(21.151.493) (18.779.422)

suspensao de suas operacdes produtivas apds o rompimento
da barragem de rejeitos de Fundao, como, por exemplo, 0
nao cumprimento de certas obrigacoes presentes em seus
contratos de empréstimos e financiamentos. A liquidez da
Companhia em 2016 foi suportada pelos seus Acionistas,

via emissao de debéntures privadas ndo conversiveis, como
detalhado na Nota 15.

Além disso, de acordo com os termos estabelecidos
no TTAC, na medida em que a Samarco nao

cumpra suas obrigacoes financeiras, cada um de
seus acionistas, Vale e BHP, o fara, conforme suas
participacoes de 50% cada no capital social da
Samarco. Os valores contabeis dos fluxos de caixa dos
passivos financeiros sao:

Consolidado
2016
Valor Até12meses 1-10anos
285.036 12.658 272.378
13.386.491 13.378.919 7.572
360.926 359.680 1.246
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O valor dos fluxos de caixa nao descontados contratados
estd demonstrado assim:

< 89 > =

2020-
2016 2017 2018 2019 2025
Fluxo
Valor de caixa n?e-szs n?;sl:s

Passivos financeiros contabil  contratual
Fornecedores 285.036 285.036 2.049 10.609 272.378 S S S
Empréstimos e 13.386.491 13.386.491  274.066 13.104.853 7572 - - -
financiamentos
Encargos financeiros 360.926 360.926 359.680 = 1.246 = = =
Total 14.032.453 14.032.453 635.795 13.115.462 281.196 = = =

30.4 Garantias bancarias

Conforme demonstrado no quadro abaixo, a Companhia possui

operacdes de flanca bancdria emitidas por prazo indeterminado,

em sua maioria para garantia de suspensao de exigibilidade de

processos de execucao fiscal no montante total, atualizado em

31 de dezembro de 2016, de R$2.072.005 (31 de dezembro de

2015 R$1.852.771). O montante total originalmente contratado é

de R$1.132.743.
Banco Valor contratado Valor atualizado Indexador Prazo
Bradesco 607.850 980.901 Selic Indeterminado
Bradesco 53.978 81.900 VRTE Indeterminado
Votorantim 100.947 374.044 Selic Indeterminado
Itad 276.052 506.358 Selic Indeterminado
Itad 67.662 80.636 IPCA-E Indeterminado
Safra 26.254 48.166 INPC Indeterminado
Total 1.132.743 2.072.005 - -

30.5 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de
salvaguardar a liquidez, gerenciando o custo do capital de forma
a minimiza-lo, e, a0 mesmo tempo, oferecer retorno sustentdvel e

adequado aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia,
a administracdo usualmente monitora seu nivel de
endividamento, alinhado a sua politica de dividendos, que, por
sua vez, segue as diretrizes dos acionistas.

A Companhia monitora e gerencia os niveis de alavancagem
financeira de acordo com os padrdes de mercado, sua estratégia
e o cumprimento de indices financeiros previstos em contratos
de empréstimos e financiamentos na forma de financial cove-
nants (Net Debt/EBITDA). O Net Debt/EBITDA é um indice que
corresponde a divida liquida em comparacdo com a geracao de
caixa da Companhia, medida pelo EBITDA. A divida liquida, por
sua vez, corresponde ao total de empréstimos e financiamentos
(incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme de-
monstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa.
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Em 2016, com a paralisacao de suas atividades operacionais, a

Companhia nao conseguiu cumprir o limite do Net Debt/ EBITDA

de 4:1 em seus contratos financeiros.

Adicionalmente, demonstramos o cdlculo do indice de ala-
vancagem financeira considerando a divida liquida como um

percentual do capital total. O capital total é apurado através da
soma do patrimdnio liquido, conforme demonstrado no balanco

patrimonial consolidado, como a divida liquida:

Total dos empréstimos e financiamentos

(-) Caixa e equivalentes de caixa e aplicacdes financeiras em caixa restrito

Divida liquida
Total do patrimdnio liquido
Total do capital

indice de alavancagem financeira

Em condicoes normais, a analise dos referidos indicadores,
suporta o processo de gestdo de capital de giro, de forma a
manter o grau de alavancagem da Companhia em niveis iguais
ou inferiores ao indice de alavancagem que a Administracao
considera adequado.

30.6 Hierarquia de valor justo

A Companhia considera “valor justo” como o preco que seria
obtido na venda de um ativo ou pago para transferir um
passivo em uma transacao entre participantes do mercado
na data da mensuracao (preco de saida). A Companbhia utiliza
o0s dados de mercado ou de premissas que 0s participantes
do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo,
incluindo premissas acerca de riscos e 0s riscos inerentes
aos inputs utilizados na técnica de avaliacao. A Companhia
aplica principalmente a abordagem de mercado para
recorrer a mensuracdo do valor justo e se esforca para
utilizar a melhor informacao disponivel. Consequentemente,
a Companhia utiliza técnicas de avaliacao que maximizam

0 uso de inputs observaveis e minimiza o uso de inputs nao
observaveis. A Companhia é capaz de classificar os saldos de
valor justo com base nos inputs observaveis. A hierarquia do
valor justo é usada para priorizar os inputs utilizados para
mensurar o valor justo. Os trés niveis de hierarquia de valor
justo sdo os sequintes:

* Nivel 1. Mercado ativo: preco cotado - Um instrumento
financeiro é considerado como cotado em um
mercado ativo se 0s precos cotados estiverem pronta e
regularmente disponiveis para a troca ou organizados
por operadores do mercado de balcdo, por corretores,
ou por associacoes de mercado por entidades que visam

= < 0> =

2016 2015
13.747.417 15.179.290
(57.908) (1.905.612)
13.689.509 13.273.678
(6.922.006) (1.653.264)
6.767.503 11.620.414
202% 114%

ter precos divulgados por agéncias reguladoras, e se
esses precos representarem transacoes de mercado que
ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimento.

Nivel 2. Sem mercado ativo: Técnica de Avaliacdo -
Para um instrumento sem mercado ativo, o valor justo
€ avaliado através de uma metodologia de avaliacao

/ pricing. Outros critérios podem ser utilizados, tais
como os dados do valor justo de outro instrumento
atual que é substancialmente o mesmo, uma analise
de fluxo de caixa descontado e modelos de precificacao
de opgoes. A técnica de avaliacdo visa determinar qual
seria o0 preco da transacao na data de mensuracao em
uma troca isenta de outros interesses e motivada por
consideracoes comerciais.

Nivel 3. Sem mercado ativo: instrumentos de capital préprio
- Valor justo de investimentos em acdes/participacdes
aciondrias ou patrimoniais que nao tenham precos de
mercado cotados em um mercado ativo e derivativos que
estao ligados a eles e que devem ser liquidados mediante a
entrega de acdes/participacdes ndo negociadas.

Hierarquia de
valor justo
Saldo Nivel Nivel Nivel
Passivos financeiros em 2016 1 2 3

Caixa e equivalentes

. 47947 47947 - -
de caixa
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30.7 Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros da Companhia sdo representados
por caixa e equivalentes de caixa, aplicacoes financeiras em
caixa restrito, contas a receber, contas a pagar, empréstimos e
financiamentos.

Os principais riscos atrelados as operacdes da Companhia estdo
vinculados a variacdo da Libor para financiamentos de longo
prazo, do IGP-DI para operacdes no pais, e da Selic para aplica-
coes financeiras.

Com a finalidade de identificar a sensibilidade do indexador
nas aplicagoes financeiras no Brasil e no exterior, ao qual a

Aplicacoes financeiras disponiveis no pais
Rendimentos em 31 de dezembro de 2016
Aplicacées financeiras disponiveis no exterior

Rendimentos em 31 de dezembro de 2016

A simulacdo para verificacdao da sensibilidade definida abrangeu
o periodo dos 12 meses anteriores (valores correspondentes

aos rendimentos obtidos no perfodo considerando as taxas
utilizadas nos cenarios avaliados, vigentes em 31 de dezembro
de 2016).

Com o intuito de identificar a sensibilidade do indexador, nas
dividas de natureza de longo prazo, ao qual a Companhia estava
exposta em 31 de dezembro de 2016, foram definidos trés ce-
ndrios diferentes, de forma a abranger o periodo dos 12 meses
seguintes. Com base no indice acumulado de IGP-DI e na taxa
Libor vélida para 12 meses, vigentes em 31 de dezembro de 2016,
a Companhia definiu um cenario provavel e outros dois cendrios
adicionais, a partir do primeiro - cendrios Il e Ill, com elevacao
de 25% e 50%, respectivamente.

Empréstimos e financiamentos no exterior
Juros em 31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos no pais

Juros em 31 de dezembro de 2016

= <9 > &=

Companhia estava exposta em 31 de dezembro de 2016, foram
definidos trés cenarios diferentes. Com base em projecoes de
mercado e na taxa de juros oficial (Selic), valida na referida
data, a Companhia julgou razoavel considerar a taxa de
13,65% a.a. de Selic para efeito de andlise de sensibilidade.

E também com base na taxa de juros oficial americana (Fed
Funds), vdlida na referida data, a Companhia julgou razoavel
considerar a taxa de 0,75% a.a. para efeito de andlise de
sensibilidade. As referidas taxas foram definidas como cendrio
provdvel |. A partir das taxas estabelecidas para o respectivos
cendrios provaveis, foram elaborados mais dois cenarios, Il e
[, para cada tipo de taxa mencionada, com variacao negativa
de 25% e 50%, respectivamente.

Risco Cen:'mo Cenario ll Cenario lll
provavel |
Selic 13,65%a.a. 10,24%a.a. 6,83%a.a.
- 1.077 1.040 1.003
Fed Funds 0,75%a.a. 0,56%a.a. 0,38%a.a.
= 1.198 1.196 1.194
Risco Cen?rlo Cenario ll Cenario lll
provavel |
Libor 13177%aa. 16471%aa.  L9703%
69.478 86.848 104.217
6,7389% 8,4236% 10,1084%
IGP-DI a.a. a.a. a.a.
764 955 1.146
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Valores correspondentes aos indexadores, sobre o valor total

da divida em délar, que é indexada a taxa de juros variavel da
Companhia, em 31 de dezembro de 2016, com repagamento ape-
nas no final do periodo (efeito de simulacdo).

De forma a identificar a sensibilidade de variacoes decorrentes
de moeda estrangeira as quais a Companhia estava exposta em
31 de dezembro de 2016, foram definidos trés cendrios diferen-
tes, sendo que os cendrios Il e Ill contemplam reducao da taxa
cambial de 25% e 50%, respectivamente, a partir do primeiro,
denominado cendrio provdvel I.

Exposicao pf:",‘éa‘::l Cenarioll  Cenariolll

Passivo financeiro (R3) (Us$) (US3) (US3)
Taxa cambial - (Risco - R$/USS) - 3,2585 2,4439 1,6293
Total ativo 3.697.026 1.134.579 1.512.772 2.269.158
Total passivo (12.962.713)  (3.978.123) (5.304.164) (7.956.246)
Exposicao liquida em Reais registrada no balanco (9.265.687) (2.843.544) (3.791.391) (5.687.087)

31. QUALIDADE DO CREDITO

DOS ATIVOS FINANCEIROS

A qualidade dos créditos dos ativos financeiros pode ser avaliada

com base nos indicadores de classificacdo de crédito (se houver)

e/ou nas informacoes histéricas das contrapartes em relacao a

Companhia, no que se refere, especificamente, ao tempo de rela-

cionamento e nivel de inadimpléncia.

31.1Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
Conta corrente e depésitos bancarios de curto prazo
Grau de Investimento (Investment Grade) 47712 1.799.138 57.652 1.822.801
Abaixo de Grau de Investimento (Non-Investment Grade) = = = =
47.712  1.799.138 57.652  1.822.801

Foram incluidas nessa categoria contas correntes e aplicacdes
financeiras em bancos.
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31.2 Contas areceber de clientes

= < B> &

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Contrapartes com Classificacao Externa de Crédito (S&P)
Grau de Investimento (Investment Grade) 4.888 124.264 4.888 124.290
Abaixo de Grau de Investimento (Non-Investment Grade) 13 126.697 13 126.696
Contrapartes sem Classificacao Externa de Crédito (S&P)
Grupo 1 - clientes com até 5 anos de relacionamento 6.862 21.188 -331 19.931
Grupo 2 - clientes com mais de 5 anos sem histérico de inadimpléncia 92 37.238 92 40.000
Grupo 3 - clientes com mais de 5 anos com baixo histérico deinadimpléncia 8.129 31.017 9.456 31.017
Grupo 4 —clientes no pais e que nao sao de minério de ferro 24.669 6.519 24.669 6.519
Transferéncia de estoque entre empresas do mesmo grupo econémico = 173.237 = =

44.653 520.160 38.787 348.453

32. COBERTURA DE SEGUROS

A fim de mitigar parcialmente os riscos e considerando a
natureza de suas operacoes, @ Companhia contrata diversas
modalidades de apélices de seguro. As apélices estao em
linha com a politica de gestao de riscos, as diretrizes de seus
comités de gestdo e sao semelhantes as apélices contratadas
por outras empresas na mesma linha de negécios da
Samarco. As coberturas dessas apélices incluem: seguro de
vida e de acidentes pessoais, frota de vefculos, seguros de
responsabilidade civil, riscos diversos, garantias e outros.

A politica de Responsabilidade Civil foi renovada até 12 de
marco de 2018 com a eliminacdo da cobertura por (i) polui-
cdo slbita e (i) barragens, em razao do incidente ocorrido.

Além disso, a Samarco mantém uma apélice de seguro de
responsabilidade global com cobertura para diretores e
administradores, que foi renovada até 10 de Marco de 2018.
Este seguro cobre os membros do conselho de administracao,
diretoria, conselho fiscal e qualquer outro 6rgao mencionado
no estatuto social, bem como determinados empregados nos
niveis de administracao e estratégicos, tanto na companhia
como em suas controladoras ( coletivamente denominadas
“Seguradas"). A apélice cobre perdas financeiras resultantes
de reclamacoes contra o segurado por atos e omissoes no
exercicio de suas funcdes de contratacao. Abrange também
0s acordos previamente autorizados pela seguradora com a
finalidade de encerrar acoes judiciais ou administrativas e
cobertura para pagamento de custos de defesa do segurado, se
e quando incorridos.

0 seguro de riscos operacionais encontra-se suspenso de
contratacdo devido a interrupcao temporaria de nossas
atividades operacionais, entretanto, a Companhia mantém o
relacionamento com o mercado no que diz respeito ao seguro
patrimonial, para que, tao logo tenhamos as autorizacoes
necessarias para a retomada operacional, possamos
restabelecer a contratacao do seguro para nossas atividades.

33. EVENTOS SUBSEQUENTES

Entre o encerramento do exercicio — 31 de dezembro de 2016
— e a data de autorizacdo para a conclusdo e emissao destas
demonstracoes, ocorreram os seguintes eventos:

(@) Acdes de R$20.000.000 e R$155.000.000 - Acordo Preliminar
A Samarco, em conjunto com seus acionistas Vale e BHP e o
MPF - Ministério Publico Federal, firmaram acordo prelimi-
nar em 18 de janeiro de 2017, conforme Nota 3 (h).

(b) Auto Infracdo n°95704/2017 SUCFIS (SEMAD)
Em maio de 2017 a Samarco foi notificada da lavratura do
Auto de Infracdo n® 95704/2017 pela SUCFIS (SEMAD) que
aplicou multa no valor de R$180.880.979, sob o seguinte
fundamento: “Provocar morte de peixes no cérrego
Santarém, rio Gualaxo do Norte, rio do Carmo e rio Doce,
pela alteracdao na qualidade da dgua ou reducdo do indice
de oxigenacdo". Este Auto foi lavrado em substituicdo ao Al
n°1783/2016, cuja multa totalizava R$62.606.694,27, que
foi contestado pela Samarco em 30/03/2016 e cancelado
em 02/05/2017 pela SEMAD diante do reconhecimento de
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vicios da autuacao. O valor da multa inicialmente aplicada
foi majorado em razdo de suposta reincidéncia genérica
(baseada no Al n° 167286/2013) e ainda sob o fundamento
da ocorréncia de agravantes. A Samarco apresentou defesa
em 19/06/2017 e classificou 0 caso como possivel.

Empréstimos para suportar atividades operacionais
Conforme detalhado na nota 1(b), no segundo semestre de
2017, os acionistas Vale e BHP se comprometeram a realizar
empréstimos para suportar as necessidades operacionais
da Companhia e para fazer frente aos programas do TTAC
ainda sob a tutela da Samarco.

Obtencao de Licencas

A Companbhia continua avancando nas etapas de licenciamen-
to ambiental no Complexo de Germano conforme detalhado na
nota 1(b).

< % > =
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